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Konferenciu Pobady na ekonomiku Slovenska c¢aé organizovéa Slovenska
Statisticka a demografickd spoélmg’ v roku 2001. Konferencia sa stalacagou hlavnej
néplnecinnosti Spold@nosti.

Tento rok sa kona uz 12.dmik konferencie. Predchadzajuceniky potvrdili, Ze
konferencia vzbudila zaujem u odbornej verejnostrydvorila si tradiciu ako vyznamné
odborné podujatie. Z psadu naSha@lenstva v Eurozone sa osobitne Ziada vyzdwhému
prvej konferencie Pdlady na ekonomiku Slovenska - uz v roku 2001 botlnge z tém
problematika EURA a v roku 2005 sme vcelku UspgBogndzovali datum nasho vstupu do
Eurozony.

Cielom konferencie v tomto roku je prezentfvarezentové vysledky aktualnych
prognoz vyvoja HDP a plnenia druhej priority sbégie EUROPA 2020 — UdrZdty rast, t.j.
podporovanie ekologickejSieho a konkurencieschapelep hospodarstva, ktoré efektivnejSie
vyuZiva zdroje, na Slovensku vybranymi prognostick skupinami a prezentowanavrhy
opatreni na zabezpenie rastu HDP a efektivneho vyvoja trvale udiis#bo rastu na
Slovensku

Pozvanie na konferenciu prijali predstavitelia vgamych slovenskych pracovisk,
ktoré tvoria ekonomické prognozy. Programovy a boizgny vybor konferencie je
presvedeny, Ze konferencia bude dwej vhodnou prilezita®u na podnetnd vymenu
odbornych nazorov.

Programovy a organizay vybor konferencié’akuje podpredsedovi viady Slovenskej
republiky a ministrovi financii Petrovi Kazimirozia zastitu nad konferenciou, autorom za
odborné prispevky, ktoré su podstatnym prispevkankvalite tohoto podujatia. Zaroke
vyslovujeme presvegnie, ze konferencia Piddy na ekonomiku Slovenska 2012 prinesie
zaujimavé podnety a tak prispeje k rozvijaniu erievedeckého poslania Slovenskej a
Statistickej a demograficke] spdlwosti ale aj ekonomického rozvoja celej Slovenskej

republiky.

Programovy a organiZay vybor
konferencie
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Expertné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Sloveska
za rok 2011 a oproti roku 2010 a odhad buduceho sau HDP
Jozef Chajdiak

Na hodnotenie ekonomiky boli pouzité nazory expert (astnikov
konferencie Pofady na ekonomiku Slovenska 2012) na stav a vyva@tigh
ukazovatéov charakterizujlcich stav a vyvoj ekonomiky SR aktku.

Boli pouzité ukazovatele:
X1 — hruby domaci produkt na obyvide
X2 — inflacia,
X3 — miera nezamestnanosti,
X4 — saldo Statneho rozgto k HDP,
X5 — saldo zahratiného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazok@tebola pouzita bodova
stupnica s hodnotami od —2 (e zle) cez 0 (neutrélny, stredny, priemerny stisba
vyvoj) po +2 (vé€mi dobre), s krokom po pol bode. Intenzitacfpo bodov sa
pridelovala v porovnani SR so stavom a vyvojom v Bdlej sa za kazdého experta
urcilo celkové hodnotenie stavu avyvoja ekonomiky @Ro priemer z bodov
pridelenych jednotlivym ukazovdiem (resp. pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekononSky sme pouZili median
z hodnoteni jednotlivych expertov (prostrednu hdadhpo

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2011 x1 X2 X3 x4 x5 | priemer
Beka 0,5 -1,0 -2 -1,5 2 -0,4
Haluska 1,0 05 |-20] -20 | 2,0 -0,1
Chajdiak -1 -15 | -15] -15 15 -0,8
Olexa -2 -1,5 -2 0 2 -0,7
Pécsyova 0,5 -10 | -15| 05 1,5 0
Radvansky 1 -1,0 -1 -2 2 -0,2
Valachy 0,5 -1,0 -1 -1 15 -0,2
Sivak -0,5 -1,0 -1 -1 1,5 -0,4
Spolu 0,5 -1,0 -1,5] -1,25| 1.75|] -0,3
Median -0,3

Stav ekonomiky SR v roku 2011 hodnotia experti priemyarnznamkami od
-0,8 po 0 pri vyslednej prostrednej (medianovejdrute z celkovych hodnoteni
expertov 0,3 Vriadku Spolu su pre jednotlivé premenné mediagxpertnych
hodnoteni a v poslednoniti z tychto medianov vygitany priemer rovny -0,3.

V minulych rainikoch bolo vysledné hodnotenie za rok 2004,2 , za rok
2006-1,1, za rok 20070,3, za rok 20080,2 za rok 20090,2, za rok 201®,0, za rok
2011-0,3 t.j. stav sa pdth expertov zastavil na hodnote — 0,3 strédsovy rad 2005
az 2011: (-1,2; -1,1; -0,3; -0,2;-0,20; 0; -0.3).

PlastickejSie mozno expertné hodnotenie stavu ekdaovyjadrit’ graficky.
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Graf ¢. 1. Expertné hodnotenie stavu ekonomiky SR
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Tabulka €. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

vyvoj 2011/2010 x1 X2 X3 x4 x5 |priemer
Beka 0 -1 -2 1 2 0
Haluska 15 0,0 -2,0 -1,0 2,0 0,1
Chajdiak 0 -1,5 -0,5 0,5 1 -0,1
Olexa 1 -2 0,5 1 2 0,5
Pécsyova 1,5 -1 0,5 1,5 1,5 0,8
Radvansky 0 -1 -1 -1 2 -0,2
Valachy 2,0 -1,5 -1,0 1,5 15 0,5
Sivak 0,5 -1 0,5 1 1,5 0,5
Spolu 0,75 -1 -0,75 1 1,75 0,35
Median +0,3

Vyvoj ekonomiky SR vroku 2011 oproti roku 2010 hodnogaperti
priemernymi znamkami od -0,2 po +0,8 pri vysledmepstrednej (medianovej)
hodnote z celkovych hodnoteni experto®,3 V riadku Spolu su pre jednotlivé
premenné mediany z expertnych hodnoteni a v postedsipci z tychto medianov
vypaocitany priemer rovny 0,35.

V hodnoteni vyvoja roku 2005 oproti 2004 bol vysled+0,9, v hodnoteni
vyvoja roku 2006 oproti 2005 bol vysleda®,5, v hodnoteni vyvoja roku 2007 oproti
2006 bol vysledok1,9, v hodnoteni vyvoja roku 2008 oproti 2007 bol wgkik+0,7,

v roku 2009 oproti roku 2008 bol vyslede®,3, v roku 2010 oproti roku 2009 bol
vysledok+0,1 a v roku 2011 oproti roku 2010 bol vysleddkl, t.j. vcelku zmieSany
VYVOj s vyrazne pozitivnym vyvojom v roku 2007 oprooku 2006 a naslednym
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spomipvanl’m vyvoja v roku 2008 a v roku 2009 a miernyiep&enimv roku 2010 a
2011. Casovy rad 2005 az 2011: (+0,9; +0,5; +1,9; +0,73;-60,1; +0,3). Sme v
strede. Graficka prezentacia vyvoja je na gta2e

Graf ¢&. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

Vyvoj expertného hodnotenia vyvoja ekonomiky
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Celkove za priebeh konferencii Fady na ekonomiku Slovenska 2001 az 2012
mobzeme pozorovaprechod z neradostného hodnotenia stavu ekonoprikycelku
dobrom vyvoji ekonomiky do stredovych hodnotergtaju aj vyvoja.

Odhad buddceho vyvoja (2012 aZz 2015) tempa zmeny jeimu HDP v stélych
cenach

V roku 2008 sme dosiahli rast HDP (v stélych cenZ@05) vo vyske +5,8 %.
Za tymto rastom vroku 2009 nasledoval pokles -49¥ku 2010 rast +4,2 %
a v roku 2011 rast +3,3%. Vysledky modelovania ekoiky a odhadovania budiceho
vyvoja na roky 2012 az 2015 jednotlivych pracovasgrednasatev su v tabitke ¢. 3
a na grafe. 3.

Autori su v svojich prognézach vcelku optimistickgredpokladaju rast od
+0,8% (Valachy) po +4,4% (Radvansky). Na rok 20Fe2tei autori predpoladaju
spomalenie rastu. YalSich rokoch autori predpokladaju rast HDP od +#6-4,4%.
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Tabuka¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HBRoky 2012 az 2015

Radv

Beka|HaluSka | Chajdiak | Olexa|ansky | Sivak |Valachy |Pécsyova
Rok | % % % % % % % %
2008| 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8 5,8
2009] -4,9 -4,9 -4,9 -49 | -4,9 -4,9 -4,9 -4,9
2010] 4,2 4,2 4,2 42 | 4,2 4,2 4,2 4,2
2011] 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3
2012] 2,1 1,2 3 1,7 1,1 1,4 0,8 2,3
2013] 3,1 2 3,1 2,2 2,9 2,0 2,5 2,7
20141 4,2 2,6 3 3 4 3,5 4,0 3,6
2015 2,9 2,9 33 | 44 4,0 4 3,7
Beka — NBS

HaluSka — Infostat
Chajdiak — UM STU
Olexa — Infostat
Pécsyova- IFP MF
Radvansky — EU SAV

Sivak —

EU

Valachy - Tatrabanka

Graf¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDP
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Makroekonomicky vyvoj SR do marca 2012
Jozef Chajdiak

Celkovo moZno nas makroekonomicky vyvoj charakter’ ako mierne
sa zlepSujuci s otdzkodi to je uz jednozniany trend rastu alebo len postupné
narané Splhanie sa zo dna alebo stagnovanie n&seé) negativnej
narodohospodarskej arovni..

Na obr.1 je zndzorneny vyvoj o narodenych. Zda sa, Ze ostatna
demografickd vina v roku 2009 dosiahla vrchol ¥tponarodenych (61445)
a od roku 2010 (60599 narodenychg¢ina pokles (pokh autorovych prognoz sa
pocet narodenych bude znizava su odhady, Ze aj pod 40000 narodeny¢heo
anarok 2011 odhaduje okolo61 tisic).

Na obr. 2, 3 a 4 je zndzorneny rast HDP v stalymmach 2000. V roku
2008dosiahol najw&i objem (50,5 mid. €).Vo vyvoji HDP v stalych ceha
2005 na obr. 2 mézeme konstatdoayri etapy: do roku 1998; po roku 1999 do
roku 2008; po roku 2007do roku 2010 a od roku 201fvei konca druhej
etapy (10 percentny rast v roku 2007) prekonakdamak prvej etapy. Vyvoj
Vv tretej etape predstavuje pokles a od konca rékK9 Zname opérast.

Na obr. 5 a 6 je vyvoj objemu a podielu dlhu (niaeistsky) Ustrednej
vlady na HDP v percentach. Po dramatickom vyvdji gtvroku 2001 sa tento
podiel znizoval a od 4. Sttnoku 2008 opfé uteSenie rastie. Je otazkaéu
porovnanie s hranicou 60 %, s priemerom eurozénymiestnenie v rebtku
europskych krajin na lichotivych miestach na jedstegne alebo porovnanie sa
s hranicou 0 % (bez dlhu) a nasledne bez Urokayphafkov a bez splatok istiny
je naSa riadiaca sféra vyrovnan& ahcemeto najskor dosiahnuhranicu 60 %
alebo sa budeme orientaviaa znizovanie alebo aspaezvySovanie dihu.

Hospodarenie so Statnym rozpam je zobrazené na obr. 7 az obr. 14. Po
Loudovatéskych” heslach o znizeni schodku Statneho rétepaz prakticky k
nule sme reélne jeho K@ vyrazne posilnili. Stat Slovenska republika Zige n
dih! Ztoho vyplyva d’alSie zvySovanie uarokov a poplatkov a niekedy
v budicnosti splacanie istiny, a nasledne menegrmidinych prostriedkov na
socialny alebo rozvojovy program. Prijem z daneridgmej hodnoty, po
dlhodobom raste vyrazne poklesol v predminulom rootom sa vrétil na
predchadzajuce maximum a stagnuje.  Podobne je rioppjmoch zo
spotrebnych dani. Zd4 sa, Ze vydavky na uroky éafiopsa budu zvySova

Vyvoj zahranéného obchodu je na obr. 15. V konce obdobia maagguet
zlepSovania salda zahraného obchodu od bodu znamenajucom ¢ende
smeru vyvoja na urovevySe 1 mid. € prebytku zahrg&ngho obchodu
a opatovny mierny pokles a dynamicky narast saédskoro +3 mid. eur.

Na obr. 15 je vyvoj medzitmej inflacie. Od roku 1993 mbzeme sledbvavoj
vo vinach, s jednoziaym trendom poklesu. Priblizenie k nule sa tohtkuro
vytratilo a odborna a ajag’ laickej verejnosti opa stratila zaujem o pojem
.2deflacia“ a prestala sa zamy8lsa na jej vplyv na vyvoj ekonomiky.
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Kurz slovenskej koruny W euru sa k 31.12.2008 skihna udrovni
30,126 . Ten signalizuje nepriame spavanie SKK va@i ceskej korune (obr.
17) acakdme na moment rovnosti 1 SKK=1 CZK. Obr. 16 aleraku 2009
nazn&uje po poklesovej medzihre v roku 2011 sjpmxanieceskej koruny.

Mzdovy vyvoj je na obr. 17 aobr. 18. Vidime, Zerati roku 1989 (s
platmi pod 100 € sa v &asnosti uz dostavame na urdweez 800 € (v kladnej
sezonnej odchylke). V realnej mzde sa uZz podaadkng a trvalo prekéd
mzdovu Urové roku 1989. V poslednom obdobi vSak musime kongto
pokles mzdového vyvoja.

Na obr.19 je znazorneny vyvoj celkovéhafponezamestnanych. Oproti
vrcholom v rokoch 2000 az 2002 ichget postupne klesal a od roku 2008aa
dynamicky ras na urové 400 tisic nezamestnanych s naznakom stabilizécie a
mierneho rastu. Znamena to zhruba 15000 os6b Zaihemamestnanostidoe
v dlhodobom trende, t.j. k dosiahnutiu Urovne ku@008 potrebujeméalSich
desd rokov.

Na obr.20 je vyvoj p&tu zamestnanych pta Vyberového zt®ovania
pracovnych sil. M6Zeme sledaveast tohto p&tu az po posledny bod, o ktorom
nastal trendovy pokles. Zda sa, Ze od minulého ket zamestnanych opa
rastie aj kd” ostatny Stuwirok pozorujeme opdpokles pdtu zamestnanych.

Na obr.21 a 22 je znazorneny vyvoj vydavkov nakwyn a vyvoj. Tzv.
Lisabonska stratégia odp@éaidosiahntiich Urove vo vyske 3 % HDP. Zda sa,
Ze v plneni ulohy 2 % vydavkov na obranu z HDP podstatne uspesnejsi. Je
otazne, ako dlho modze krajina vydfztakuto situaciu, plus fakt, ze Urave
ucinnosti Skolského systému sa znizuje {Epvé intelektualne kadre Studuju
v zahranii acasto tam aj zostavaju; kvalita pedagogického zherumerna
vySke platov a starSie ¢oniky witelov zo socializmu vymieraju prirodzene
alebo odchodom do déchodku).

Pocet narodenych
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Obr.1 Vyvoj p@&tu narodenych
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Stvrtroény objem HDP (v mlid. Eur s.c.2005)
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Index rastu HDP (s.c.2005, z kl'zavych tvarov)
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Obr. 4 Medzirény index rastu kavého réného objemu HDP v s.c. 2005
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Obr.6 Dlhu Ustrednej vliady (maastrichtsky) (v nitdir)

Mesaéné a kizavé roéné saldo statneho rozpoétu (v mil. Eur)
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Podiel salda $tatneho rozpoétu na HDP (v %; z kizavych tvarov)
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Obr. 8 Podiel kzavého reného salda $tatneho rozpona HDP (v %)
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Obr. 9 Kizavé r@né prijmy a vydavky Statneho rozipo (v mil. Eur)
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Kizavy roény objem DPH (v mld. Eur)
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Obr. 13 Podiel vydavkov Statneho roZpona uroky a poplatky na HDP (%)
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Na zaver na obr. 23 je zobrazeny ndeyavyvoj koeficienta makroekonomického vyvoja.
Vrchol sme dosiahli v aprili 200&’alSie len lokalne maximum v januari 2008 a od toho
momentu sa makrovyvoj merany KMV vyrazne zhorSufeda oktobra 2009.Nasleduje
otocenie vyvoja s naznakom zastavenie $asimom obdobi na uUrovni makroekonomického
poklesu okolo -3 az -4 body..

Zdroj udajov:

EIS Slovensko, Statis, Bratislava
www.statistics.sk

www.nbs.sk

www.finance.gov.sk

www.upsvar.sk

Kontakt na autorachajdiak@statis.biz

Vypracované v ramci rieSenia Ulohy VEGA1/1164/12 ,MoZnosti uplatnenia
informatnych a komuniké&nych technolégii na zvySovanie efektivnosti
medzinarodnej spoluprace malych a strednych posr# v oblasti inovacii*
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Ekonomika Slovenska v pohiade verejnosti

Valéria Bezdkova

1. Uvod

Spotrebitésky barometer je prieskumom verejnej mienky, vdmor sa sleduju
spotrebitéské nalady ofanov starSich ako 16 rokov. Toto tzsanie je stag’ou
medzinarodného programu, vramci ktorého sa skunm&aory investorov, vyrobcov,
obchodnikov, poskytovatev sluzieb a spotrebitev. Tie vo svojom suhrne slizia ako
podklad na predpodeekonomického vyvoja jednotlivych krajin i8&ch tUzemnych celkov.
Do programu je zapojenych Z¥enskych Statov EU a kandidatske krajiny. Prieskusty
koordinované a podporované Generalnym rididitem pre ekonomické a finamé
zélezitosti Europskej komisie.

Zistovania u spotrebitev zatal SU SR pravidelne uskutitova v aprili 1999 najprv so
Stvrroénou, neskor s me&aou periodicitou. Prostrednictvom 15 indikatorov sladuju
nazory obyvatéov na finanu situaciu v domacnosti, umysly investtvale aj mienka o
sitasnom diani v ekonomike &akavania jejfalSieho vyvoja. P&as prvej marcovej dekady
2012 na otazky odpovedalo 1172¢abov SR reprezentujucich populaciu Slovenska od 16
rokov vysSie v znakoch: pohlavie, vek, vzdelaniérodnos, ve’kos’ bydliska a kraj.
V centre pozornosti tejto informacie bude &as Spotrebitéského barometra, v ktorej
verejnos posudzuje zmeny celkovej ekonomickej situacie lveisku za poslednych 12
mesiacov a odhaduje jej vyvoj v nasledujicom ohdMyisledky v grafoch su uvedené
v prepa@itanej podobe koeficienta, ktory nadobuda hodnatyervalu od —100 (v pripade, ak
su vSetky vyroky oslovenych oséb maximalne nepnea®ndo +100 (v op&gnom pripade, ak
su vSetky vyroky maximalne priaznive).

2. Hodnotenie doterajSej hospodarskej situacie nal@ensku

Rastuca tendencia v percepcii ekonomickej situaeieslovensku (po krize v nazoroch
vrcholiacej p@as aprila 2009), dosiahla lokalny strop v auguddé02 Podiel kladnych
odpovedi za 16 mesiacov vzrastol o 7 percentualryamdov na 10 %, neutralnych o 23
percentualnych bodov na 33 % a zastupenie negatiigslo o 30 percentualnych bodov na
54 %. Tieto nazory charakterizovala préjpana hodnota -29,2. Po auguste 2010 sa vyvoj
op& obratil a kritické vyroky pribadali do marca 201kedy doterajSi vyvoj hospodarskej
situacie na Slovensku hodnotilo ako zlepSenie 6&profi augustu 2010 pokles o4
percentualne body), neutralne (bez zmien) 16 %oregntov (pokles o 17 percentualnych
bodov) a ako zhorSenie 76 % (za 7 mesiacov naragtmercentualnych bodov). Prislusny
koeficient mal v marci 2011 hodnotu -49,7. Od ma2€d.1 vyvoj nazorov obyvatev na
doterajSi vyvoj hospodarstva SR pripomina sinusoiflapSovanie stavu pokfavalo do
augusta 2011 na hodnotu -38,2, (nérast kladnycbkeyr na 11 %, neutralnych na 22 %
a pokles zapornych na 64 %). September 201% ppamenda zaatok klesajucej tendencie,
ktora korgi v decembri 2011 na hodnote -56,6, iba 1,2 bogksie od ,krizového" dna
v aprili 2009. V decembri 2011 o zlepSeni hoveri oslovenych (oproti 3 % v aprili 2009),
nezmeneny stav deklarovalo 13 % odpovedajucicho{pp® %) a zhorSenie spominalo 81 %
opytanych (oproti 8% Vv roku 2009) Zasiatok roka 2012 priniesol sezénne zlepSenie,
momentélne pozitivhe hodnotenie poskytli 4 % oshged, zmenu nezaznamenalo 16 %
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odpovedajucich a o doterajSom ekonomickom vyvoji regyativne vyjadrili viac nez tri
Stvrtiny (7®6) respondentovindexovym premietnutim nazorov j&slo -52,7. Tento
vysledok nie je vEmi vzdialeny od posledného decembrového dna (cb8ci). Aktualne
hodnotenie vyznamne zaostava za dlhodobym priemegi@mn20 bodov) aje o3 body
nepriaznivejSie ako pred rokom. Pratl vysledkov poskytuje graf 1.

Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej situacie v SR za
poslednych 12 mesiacov
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Graf ¢. 1: Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej&iie v SR za poslednych 12
mesiacov

Celkové rozpatie vyskytujucich sa hodn6t za cedél@yané obdobie sa oproti minulému
roku nezmenilo, je to stale 84,2 bodu (od —-67,0+-118,2), z fiadiska rozpéatia v komparacii
s rokom 2010 bol minuly rok rozkmitanejSi (v rok01® rozpatie 19,3 bodu, v 2011 to bolo
21,4 bodu), mantinely vyskytujlcich sa hodnoét zal@dnych 12 mesiacov su trochu uZSie
18,4 bodu (od -56,6 do -38,2). Piatl priemernych hodnét za cely rok dokumentuje pepa
hodnoteni doterajSieho vyvoja ekonomiky na Slovangkoku 2009, prechodné zlepSenie
v roku 2010, opatovny pokles vroku 2011 a vyvgrvych troch mesiacoch roku 2012
naznguje pokr&ovanie poklesu.

Tabu’ka ¢.1: Charakteristiky indikatora doterajSieho vyvojgkonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

DoterajSi ekonomicky vyvoj v SR
koeficient| 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 20123

min 47,8 -248 -226 -74 -12,7 -57,8 -48,5 -56,6 -52,7
max -17,3 -129 10,0 17,2 43 -10,1 -29,2 -352 -49,6
priemer -32,6 -17,3 -11,7 7,1 -1,4 -496 -37,6 -44,3 -51,2

* za prveé tri mesiace
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TabuPka ¢.2: Indikator doterajSieho vyvoja ekonomicke;j sitci@ vélenskych krajinach EU

Indikator Ako sa vyvijala hospodarska situaciadtestv uplynulych 12 mesiacoch
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec
2005 2006 2007 | 2008 | 2009 2010 2011 2012
Belgicko -11 -25 -8 -42 -75 -35 -15 -47
Bulharsko -18 -32 -23 -39 -48 -60 -57 -55
Cesko -7 +3 -2 -9 -51 -47 -32 -49
Dansko +19 +26 +23 -3 -54 -24 -5 -10
Nemecko -39 -24 +14 +6 -57 -44 +29 +11
Estonsko +12 +26 +30 -17 -68 -55 -3 -17
irsko +7 -1 -13 -41 . , : :
Grécko -30 -36 -29 -45 -71 -76 -85 -94
Spanielsko -16 -19 -17 -33 -69 -75 -60 -7]
Francuzsko -37 -44 -36 -51] -73 -46 -43 -5%
Taliansko -47 -45 -32 -66 -67 -45 -48 -54
Cyprus -32 -23 -20 -19 -46 -61 -57 -74
LotySsko -7 -9 -2 -35 =77 -69 -37 -19
Litovsko +2 +4 +18 -11 -58 -68 -37 -23
Luxemburskq -20 -25 -8 -15 -52 -40 -13 -36
Mad’arsko -22 -14 -51 -56 -78 -59 -38 -52
Malta -34 -34 -28 +2 -44 -57 -42 -47
Holandsko -35 -20 +14 -13 -67 -37 -9 -5§
Rakusko -25 -18 +7 -2 -59 -39 +11 =27
Pad’sko -19 +2 0 +12 -33 -16 -23 -25
Portugalsko -49 -47 -37 -56 -74 -55 -67 -7
Rumunsko -12 -20 -9 -20 -44 -61 -64 -54
Slovinsko -22 -20 -10 -26 -60 -68 -67 -68
Slovensko -11 -15 +13 +2 -46 -44 -42 -44
Finsko +7 0 +8 -6 -59 -11 +20 -20
Svédsko -4 +5 +11 -3 -65 -1 +29 -14
Velka -13 -28 -31 -39 =77 -48 -52 -60
Britania
Eurdépska -29** -28** -15 -30 -67 -46 -27 -40
Unia spolu

** v priemere nie s zahrnuté Staty, ktoré v témse nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii

Z tabd’ky ¢. 2 vyplyva, Ze pri poslednom hodnoteni doteragiefyvoja ekonomiky
pocas marca 2012 v 25 krajinaalg poskytli tdaje, prevliadal pesimizmus nad optingam
Rozpatie vyskytujucich sa hodnét sa oproti stavedpokom zuzilo zo 114 bodov na 107
bodov a posunulo smerom k niz§im hodnotdm. Kym kcrmainulého roka tvorili mantinely
¢isla od -85 do +29, aktualne to bolo od —94 do #ladna hodnota sa v marci 2012
vyskytla jedine v Nemecku (+13). DoterajSi vyvopakmiky vo svojej krajine najkritickejSie
posudzovali opav Grécku (-94). Po usporiadani do réka poda klesajacich hodnét sa
Slovensko (so sezénngistenou hodnotou -48) ocitlo na 13 mieste, podobodnotu (-49)
méa Cesko na 14. mieste. Komparacia aktualneho vyslestkusituaciou pred rokom
indikovala zhorSenie v 22 Statoch, v 4 sa prejaziépSenie (LotySsko, Litevsko, Rumunsko
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a Bulharsko). V porovnani srovnakym obdobim mihaléroka celkovy europsky
pesimizmus vzrastol o 13 bodov z —27 na -40. Zadypniemerom Slovensko zaostava o 8
bodov.

3.0O¢akavany vyvoj ekonomiky na Slovensku

Laické prognozy vyvoja hospodarstva v SR za posledik maju podobny priebeh ako
percepcia doterajSieho vyvoja slovenskej ekonomikiynusoida z&na v marci 2011 na
hodnote -42,1. Proti 9 % optimistov sa postavilo %66pesimistov, ktori ekonomicku
budtcnog svojej krajiny videli wiernych farbach. Vysledok défalo 21 % neutralnych
odpovedi a iSlo o najnizSiu hodnotu, ktort indkatiosiahol od svojho vzostupu v aprili
2010. Rastuca faza trvala aj vtomto pripade daustag2011. Za pamesiacov podiel
optimisticky zmy$ajucich stupol o 5 percentualnych bodov na 14 %traie tvrdenia mali
0 7 percentuélnych bodov vysSie zastupenie @.202 a vyskyt pesimistickych vizii klesol
0 14 percentualnych bodov na 52 %. Indexova hodvintastla za toto obdobie o 14,3 bodu
na -27,8. Od septembra 2011 sa staw agiorSuje az do decembra 2011. Necelym trom
Stvrtinam pesimistov (74 %) kontrovali 4 % optinoista 17 % opytanychéakavalo stabilitu.
Koeficientovym vyjadrenim tychto nazorov bokdslo -53,6, blizke historickému dnu
z februara 2009, kedy jeho hodnota bola ,iba“ olgslu nizSia (-55,1). Koniec sinusoidy
v pripade ekonomickychc¢akavani je od januara 2012 épétapajuci. Aktualne necelé dve
tretiny opytanych (62 %) predpovedali zhorSovani@nemicke] situacie v SR, 22 %
nezmeneny stav a 9 % respondentdakdva zlepSenie. V marci 2012 indikator so svojou
hodnotou -38,8 opavyznamne zaostaval za svojim dlhodobym priemeromi4,1 bodu),
avSak obyvatelia boli optimistickejSie naladeni gked rokom (rozdiel 3,3 bodu). Vysledky
mozZno porovnav grafec. 2.

Oc¢akavania respondentov tykajlce sa vyvoja hospodarsk ej situacie
na Slovensku v nasledujicich 12 mesiacoch
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Graf ¢. 2: Ofakavania respondentov tykajuce sa vyvoja hospoddrskuacie na Slovensku
v nasledujucich 12 mesiacoch

Celkové rozpatie vyskytujacich sa hodnét v SR zZi& obdobie sa oproti situécii pred
rokom ani v pripade ekonomickyckiakavani nezmenilo, je to stale 72,4 bodu (od -86,1
+17,3). Oproti roku 2010 boli v roku 2011 mantinplydobne od seba vzdialené, tp&ak
posunuté k nizSim hodnotam (rozpatie v roku 2010 B6,3 bodu, v roku 2011 to bolo 25,8
bodu). Gakavania respondentov Z@unené v celokmom priemere podobne ako pri
hodnoteniach doterajSieho vyvoja znamenali prepadky 2009, zlepSenie v roku 2010,
opatovny pokles vroku 2011 aprvé tri mesiace r@Qll nazné&uju opd zvysenie
priemernej hodnoty pesimizmu.
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Tabu’ka ¢.3: Charakteristiky indikatora dakdvaného vyvoja ekonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

Ocakavany ekonomicky vyvoj v SR
koeficient 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Min -38,7 -276 -16,4 -93 -296 -551 -37,7 -53,6 -47,2
Max -10,0 -29 16,2 173 -3,1 -224 -124 -27,8 -38,8
priemer -22,8 -10,7 -49 55 -12,0 -383 -22,8 -36,8 -43,0

* za prvé tri mesiace

Tabu’ka ¢.4: Indikator ocakavaneho vyvoja ekonomickej situaciectenskych krajinach
EU

Indikator Ako sa bude vyvijahospodarska situacia v State v nasledujlcich Isianech
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec

2005 2006 2007 | 2008 | 2009 2010 2011 2012
Belgicko +2 -8 -3 -15 -24 4 -3 -11
Bulharsko -1 -20 -12 -25 -37 -29 -26 -28
Cesko +2 +7 +3 -6 -21 -9 -26 -45
Dansko +13 +9 +5 -10 -2 +16 +7 +9
Nemecko -23 -7 +7 -4 -52 -10 +17 -5
Estonsko +11 +22 +21 -10 -38 0 +16 -6
irsko +6 -6 -20 -33 : : : :
Grécko -19 -30 -21 -40 -64 -44 -65 =77
Spanielsko -5 -12 -8 -17 -A7 -17 -15 -24
Francuzsko -10 -25 -10 -24 -47 -17 -29 -24
Taliansko -12 -8 -8 -24 -27 -9 -23 -22
Cyprus -33 -20 -24 -18 -48 -40 -25 -38
LotySsko +8 +8 +8 -13 -47 -22 -19 -8
Litovsko +8 +2 +16 -8 -52 -28 -9 -12
Luxembursko -4 -18 +2 -10 -42 -8 +2 -22)
Mad’arsko -8 +7 -37 -41 -65 -23 -20 -35]
Malta -26 -26 -21 -3 -29 -22 -36 -33
Holandsko -4 +6 +10 -20 -51 +7 +2 -46
Rakusko -4 0 +10 -7 -38 +1 +13 -23]
Pd’sko -7 +6 -1 +9 -30 -5 -20 -16
Portugalsko -18 -29 -30 -45 -59 -33 -56 -5]
Rumunsko +5 -8 +2 -6 -33 -33 -38 -33
Slovinsko -4 -9 0 -8 -39 -14 -23 -25
Slovensko -3 -12 +11 -10 -51 -16 -36 -37
Finsko -8 -2 +1 -12 -17 +25 +10 -9
Svédsko -1 +3 +2 -10 -8 +27|  +17 -7
Verka Britania -2 -17 -19 -28 -33 +5 -29 -30
Eurépska Unia| -10** -11** -6 -18 -40 -7 -14 -22
spolu

** y priemere nie st zahrnuté Staty, ktoré v témse nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii

Tabuka ¢. 4 napoveda, ze v 25 Statoch EU, ktoré poskytlagky, sa na budicnbs
ekonomiky diva viac alanov pesimisticky ako optimisticky. Indextakavaného vyvoja
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ekonomiky bol kladny iba v Déansku. Vyskytujuce sadhoty sa pri ekonomickych
oc¢akavaniach posunuli smerom k pesimistickejSim r@moa rozpéatie sa zaraveozsirilo
(pred rokom od -65 po +17, teraz od -77 do +9).o®pmarcu 2011 sa vyhliadky
do buducnosti pd@ vypovedi obanov zlepSili v 7 Statoch. V 19 krajinach boli kéc
prognézy vyvoja ekonomiky pesimistickejSie nez pmedkom. Slovensko v marci 2012
dosiahlo hodnotu (po sezénnoristeni -37), ktora je o 15 bodov nepriaznivejSia piemer
EU. Vrebréku sa Slovensko umiestnilo na 21. mieste. Pesickiggiie ekonomické
ocakavania ako obyvatelia Slovenska mali v marci 2642Cypre, \Cesku, v Holandsku,
Portugalsku a Geécku. Eurépska unia ako celok woxaa za rok zvySenie pesimizmu o 8
bodov, ke’ hodnota prislusného indikatora klesla z —14 na -22

5. Zaver

V decembri 2011 dosiahli oba sledované indikahodnoty blizke ,,dnu” z roku 2009. Na
za&iatku roku 2012 pri percepcii ekonomického diani &lovensku doslo k dasnému
zlepSeniu, no posledné zistenia nenaajiapriaznivu tendenciu. V marci 2012 u obyvate
prevaZzovala nedbvera nad doverou. Aktualna hodindi&atora je nepriaznivejSia ako jeho
dlhodoby priemer, oproti stavu pred rokom taktieZld k miernemu zhorSeniu.

Aj v laickych prognézachlalSieho smerovania ekonomiky na Slovensku v maddi22
prevladali pesimistické nazory, ktorych bolo vido a dlhodobom priemere. Obyvatelia boli
v odhadochd’alSieho vyvoja hospodarstva SR optimistickejSi @ked rokom a vyvoj za
posledné mesiace naznige priaznivy vyvoj (odtrazenie sa od dna).

Na trovni EU v oboch pripadoch (vnimania doteragieyvoja ekonomiky v krajine ako
aj ekonomickych @&akavani) doSlo oproti stavu pred rokom k narastsinpemu.
Z medzinarodného porovnania vyplyva, Ze vysledkyStavensko boli v marci 2012 pri
oboch analyzovanych indikatoroch nepriaznivejSie pkiemer za 2@&lenskych Statov EU.
Pri usporiadani krajin do rebkia od najvysSej dévery k najnizSej Slovensko vain2012 pri
percepcii ekonomického vyvoja dosiahlo z 26 kréjisko neposkytlo tidaje) 13. miesto a pri
ekonomickych dakavaniach 21. miesto.
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STATISTICKA SPRAVA

O ZAKLADNYCH VYVOJOVYCH TENDENCIACH V HOSPODARSTVE SR

V 4. STVRTROKU 2011 @
Ladislav Mikus
ZAKLADNE MAKROEKONOMICKE TENDENCIE

Suhrnné hodnotenie

Trend zvySovania makroekonomickej vykonnosti slovenskej ekono-
miky pokracoval aj v 4. Stvrtroku 2011. Tvorba reédlneho hrubého do-
méaceho produktu (HDP) @ sa medziroéne zvysila v stalych cenéch
0 3,4 %. Bolo to 0 0,3 p. b. menej ako v 4. Stvrtroku 2010. Po sezo6n-
nom ocisteni objem HDP v 4. Stvrtroku 2011 oproti 3. Stvrtroku 2011
realne vzrastol 00,9 %. V beZznych cenach objem HDP medzirocne
vzrastol 0 5,3 % na 17 755,9 mil. Eur.

Spomalenie ekonomického rastu hlavnych obchodnych partnerov sa
premietlo aj v zmierneni zahrani¢ného dopytu. Vyvoz vyrobkov a slu-
Zieb sa v 4. Stvrtroku medziro¢ne zvysil o 7,5 % pri su¢asnom poklese
dovozu vyrobkov a sluzieb o 1 %. Cisty export bol tak nadalej hlavnym
zdrojom rastu HDP. ZniZzenie doméaceho dopytu o 2,4 % bolo v rozho-
dujucej miere spdsobené poklesom tvorby hrubého kapitalu o 6,4 %.
Vysoky pokles tvorby hrubého kapitalu ovplyvnil najma vyvoj zasob.
Tvorba hrubého fixného kapitalu bola vysSia o 8,4 %. Minuloro¢na Uro-
ven nedosiahla aj kone¢na spotreba verejnej spravy o 3,7 % a konec¢na
spotreba domacnosti 0 0,4 %. Spotreba neziskovych institucii sliZia-
cich domécnostiam vzrastla o 1 %.

Z hladiska odvetvovej Struktdry bola tvorba hrubého doméaceho pro-
duktu v 4. Stvrtroku 2011 generovana najma rastom pridanej hodnoty
v oblasti nehnutelnosti, v informac¢nych a komunikacnych &innostiach
zhodne 0 7,1 %. VySSiu pridant hodnotu dosiahli aj obchod; doprava
a skladovanie; ubytovacie a stravovacie sluzby 06,3 %, priemysel
06,1 % a stavebnictvo 05,1 %. Uroven 4. Stvrtroka 2010 nedosiahla
pridana hodnota vytvorena vo finanénych a poistovacich &innostiach
0 10 %, polnohospodarstve, lesnictve a rybolove 0 5,6 %, vo verejnej
sprave; vzdelavani; zdravotnictve a socialnej pomoci o 4,8 %, odbor-
nych, vedeckych a technickych €innostiach; administrativnych sluzbach
04,5 % a vumeni, zabave a rekreacii; ostatnych &innostiach o 0,1 %.
Tvorbu hrubého doméaceho produktu pozitivne ovplyvnil aj rast Cistych
dani z produktov 0 12,9 %.

Produktivita prace ® (podrfa metodiky narodnych Gétov) sa oproti
4. Stvrtroku 2010 realne zvySila 0 1,9 % (v beznych cenach o 3,8 %).

V priemere za rok 2011 sa vytvoril hruby domaci produkt v objeme
69 058,2 mil. Eur. V porovnani s rokom 2010 vzrastol v beznych cenach
0 5 %. V stalych cenach bol vyssi o 3,3 %.

V 4. Stvrtroku dosiahla celkova tvorba hrubého kapitdlu objem
3 408,6 mil. Eur, v tom tvorba hrubého fixného kapitalu 4 332,6 mil. Eur
a zmena stavu zasob -924 mil. Eur. Tvorba hrubého kapitalu oproti
4, Stvrtroku 2010 klesla o 6,4 %. Dynamika rastu hrubého fixného kapi-
talu sa spomalila 0 6,7 p. b. na 8,4 %.

Tvorbu hrubého fixného kapitélu ovplyvnilo najma zvySenie objemu
nakipenych novych fixnych aktiv o 11 % v hodnote 4 280,1 mil. Eur.
Hodnota nadobudnutého pouzitého dlhodobého majetku poklesla
0 25,9 %.

Hruby doméaci produkt

v 4. Stvr troku 2011 me-
dziro éne realne vzras-
tol 0 3,4 %.

Tvorba hrubého fixné-
ho kapitadlu me dziro €éne
vzrastla o 8,4 %.
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Kone €na spotreba do-
macnosti vzrastla
0 3,4 %.

Kone €na spotreba ve-
rejnej spravy sa znizila
0 59,9 mil. Eur.

Saldo zahrani éného
obchodu s tovarmi bo-
lo v 4. Stvr troku 2011
aktivne v objeme
931,4 mil. Eur.

Z hladiska jednotlivych sektorov zvySenie investiCnej aktivity vykazali
vSetky sektory. Vo finan€nych korporaciach vzrastol objem investicii
0 166,1 %, v nefinanénych korporaciach o 8,4 %, v neziskovych instita-
ciach sluziacich doméacnostiam o 1,9 %, vo verejnej sprave 01,6 %
a v domécnostiach 01,4 %. Najvacsi objem kapitalovych vydavkov
smeroval do nefinannych korporacii (62 %). Domacnosti investovali
20,2 %, verejna sprava 13,6 %, financné korporacie 3,9 % a neziskové
institucie sldZiace domécnostiam 0,3 % finanénych prostriedkov.

K medziro€nému rastu investi€ného dopytu prispeli vySSie investicie
do takmer vSetkych druhov aktiv. Objem strojovych investicii vzrastol
0 20,7 % v dosledku rastu vydavkov do ostatnych strojov a zariadeni
0 22,3 % a do dopravnych prostriedkov o 16,4 %. Viac financii sa vyna-
loZilo aj na zaobstaranie kultivovanych aktiv 0 5 % a nehmotnych fix-
nych aktiv 0 4,7 %. Hodnota stavebnych investicii sa znizila o 0,5 %,
v tom investicie do ostatnych stavieb klesli 0 0,6 % a do budov na by-
vanie 0 0,1 %. Kapitélové vydavky do strojov dosiahli 1 869,5 mil. Eur,
z toho do dopravnych prostriedkov 485,3 mil. Eur. Do stavieb sa inves-
tovalo 1 925,8 mil. Eur, z toho do budov na byvanie 461,4 mil. Eur. Na
ziskanie nehmotnych fixnych aktiv sa vynalozilo 483,1 mil. Eur a kulti-
vovanych aktiv 54,2 mil. Eur. ¥

Stav zdsob v ekonomike sa k 31. decembru oproti stavu na zaciatku
roka 2011 znizil 0 436,6 mil. Eur. ZniZzenie zasob v beznych cenach
ovplyvnil najma pokles zasob nedokoncenej vyroby o 18,2 %, materialu
0 4,3 %, vyrobkov a zvierat o 0,6 %. Zasoby tovaru sa zvysSili o 3,8 %.

Koneéna spotreba domécnosti  (spotrebitelsky dopyt) vzrastla
v 4. Stvrtroku medziroéne v beznych cenach 03,4 % na 9 965,2 mil.
Eur. Disponibilné zdroje domacnosti sa zvysili 0 0,7 % v dbsledku zvy-
Senia odmien zamestnancov o 1 % (pri raste hrubych miezd a platov
0 1,1 %). Najvacsi podiel na celkovych spotrebnych vydavkoch si nada-
lej udrzali vydavky domacnosti spojené s byvanim 25 % a na nakupy
potravinarskeho tovaru 17,9 %. Rast spotrebitelského dopytu ovplyvnili
najma vyssie vydavky na vzdelanie 0 5,1 % a na rozlicné tovary a sluz-
by 05 %. Na druhej strane, najpomalSie rastli vydavky na odievanie
a obuv 0 0,4 %.

Verejna sprava pouZila v 4. Stvrtroku na koneénu spotrebu finanéné
prostriedky v objeme 3714,4mil. Eur. V porovnani so 4. Stvrtro-
kom 2010 to bolo 0 59,9 mil. Eur menej. Medziro€ny pokles v beznych
cenach zaznamenali vydavky na odmeny zamestnancov (0 3,4 %) aj
naturalne socialne davky (o0 2,7 %). Medzispotreba (tvoria ju spotreba
materiadlu a energie, spotreba sluzieb) vzrastla 0 0,2 % na 1 092,8 mil.
Eur. Zvysili sa aj vydavky uréené na nakup sluzieb (o 1,1 %).

V celkovej Struktire konecnej spotreby verejnej spravy dosiahli od-
meny zamestnancov podiel 39,5 %, naturalne socialne davky 24,2 %
a vydavky na medzispotrebu 29,4 %. Z celkovych vydavkov smerovalo
na individualnu spotrebu 45,1 %, zvySok sa pouzil na kolektivnhu spotre-
bu.

Saldo zahrani éného obchodu s tovarmi  © dosiahlo v 4. Stvrtroku
najvyssiu kladnu Groven z celého roka 2011. V porovnani so 4. Stvrtro-
kom 2010 sa zvysilo 0 900,2 mil. Eur na 931,4 mil. Eur. Zo Slovenskej
republiky sa vyviezli tovary v celkovej hodnote 14 953 mil. Eur a celkovy
dovoz tovarov dosiahol 14 021,6 mil. Eur. Tempo medziro¢ného rastu
vyvozu tovarov sa spomalilo v beznych cenach na 8,8 % (0 13,6 p. b.) a
dovozu tovarov na 2,3 % (0 23,9 p. b.).
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Bezné prijmy domacnosti v 4. Stvrtroku medziro¢ne vzrastli o 1,6 %
(reélne klesli 0 2,7 %). Vo vyvoji sa premietlo najma zvySenie objemu
hrubého zmieSaného dbéchodku 07,2% a odmien zamestnancov
0 1 %. NizSie boli prijmy z déchodkov z majetku o 7,8 %, zo socialnych
davok o 4,7 %. Ostatné bezné transfery vzrastli 0 0,2 %.

BeZné vydavky domacnosti dosiahli 3 997,9 mil. Eur. V porovnani
s0 4. Stvrtrokom 2010 nominalne vzrastli o 4,7 % (realne o0 0,2 %).

V 4. tvrtroku sa zisk nefinan énych afinan énych korporacii ©
medziro¢ne zvySil 0 77,4 % na 2 569,8 mil. Eur. Nefinanéné korporéacie
vytvorili zisk v objeme 2 702,3 mil. Eur, ktory sa v porovnani so 4. Stvrt-
rokom 2010 zvySil 049,8%. Financné korporacie dosiahli stratu
132,5 mil. Eur, medziro¢ne klesla o0 62,7 %. Strata financnych institdcii
poklesla 0 49,5 % na 236,4 mil. Eur. Zisk v poistovacich korporaciach
a penzijnych fondoch vzrastol 0 3,8 % na 89,2 mil. Eur. Zisk ostatnych
financnych sprostredkovatelov klesol o0 45,7 % na 14,6 mil. Eur.

Nefinan ¢éné a finan éné korporacie vytvorili v roku 2011 zisk v hod-
note 10 763,8 mil. Eur, vtom nefinanéné korporacie v objeme 9 638,4
mil. Eur a finanéné korporacie v objeme 1 125,4 mil. Eur. V porovnani
s rokom 2010 sa zvysil zisk 0 17,7 %, €o sUviselo s rastom zisku vo fi-
nancénych korporaciach 0103% a v nefinanénych korporaciach
0122 %.

V priemere za 4. Stvrtrok dosiahla medziro¢na miera inflacie 4,5 %.
V porovnani so 4. Stvrtrokom 2010 bola vysSia o0 3,4 p. b. Najsilnejsi
vplyv na celkové zvySenie inflacie mal medziro¢ny rast regulovanych
cien 0 9 % (vlani bol pokles 0 0,7 %). Cista inflacia (bez zmien nepria-
mych dani) sa zvySila 0 1,7 p. b. na 2,2 %. Zrychlila sa aj dynamika jad-
rovej inflacie 0 0,9 p. b. na 2,5 % hlavne v désledku rastu cien potravin
0 3,8 %. Priemerna miera inflacie v roku 2011 bola 3,9 % (02,9 p. b.
vySSia ako v roku 2010).

Spotrebitelské ceny medziro€ne rastli v priebehu roka 2011 rychlej-
Sie ako v roku 2010. Cenovu hladinu ovplyvnil najméa vyrazny rast regu-
lovanych cien. Dynamika cien priemyselnych vyrobcov pre export bola
pocas celého roka vysSia ako tuzemskych cien. Ceny polnohospo-
darskych vyrobkov po dlhodobom raste zacali od hovembra znovu kle-
sat. Tempo medziro€ného rastu cien stavebnych materidlov bolo
s vynimkou aprila vy$Sie ako dynamika rastu cien stavebnych préac.

Podla demografickych Udajov sa v 4. Stvrtroku v Slovenskej repub-
like narodilo 14 885 Zivych deti (0 228 menej ako v 4. Stvrtroku 2010)
a zomrelo 13 749 0sbb (0 482 menej ako vlani). Zivorodenost sa zniZila
0 0,2 bodu na 10,8 promile, imrtnost klesla o 0,4 bodu na 10 promile.
Uzavretych bolo 6 030 manZelstiev. Oproti 4. Stvrtroku 2010 sa pocet
sobasov zvysil 0 308. Rozviedlo sa 2 640 manzelskych parov. Priro-
dzeny prirastok obyvatelstva sa v porovnani so 4. Stvrtrokom 2010 zvy-
Sil 0 254 0s6b na 1 136 0s6b. Zahrani€nou migraciou ziskala Slovenska
republika 689 osb6b (pristahovalo sa 1 104 a vystahovalo sa 415 osbb).
Celkovy prirastok obyvatelstva Slovenska dosiahol 1 825 osdb a oproti
4. Stvrtroku 2010 klesol 0 63 0s6b. K 31. decembru 2011 mala Sloven-
ska republika 5,4 mil. obyvatelov. Podiel Zien na celkovom pocte oby-
vatelstva tvoril 51,4 %.

Bezné prijmy domac-
nosti sa nominalne
medziro éne zvysili
01,6 %.

Korporécie nefinan €né-
ho sektora vytvorili

pod Fa predbeznych vy-
sledkov zisk v hodnote
2,7 mld. Eur. Korpora-
cie finan éného sektora
dosiahli stratu 0,1 mld.
Eur.

Medziro €ny rast infla-
cie sav 4. Stvr troku
zrychlil na 4,5 %.

Celkovy prirastok oby-
vatel'stva bol v 4. Stvr t-
roku nizsi ako

v 4. Stvr troku 2010.
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Medziro €ny rast za-
mestnanosti pod l'a
VZPS dosiahol

v 4. Stvr troku najnizSie
tempo rastu za rok
2011.

Poget pracujicich

v zahrani ¢i do 1 roka sa
v 4. Stvr troku medzi-
roéne znizil.

Priemerny po €et vol-
nych pracovnych miest
sa v jednotlivych Stvr t-
rokoch postupne zni-
Zoval.

Pocet nezamestnanych
pod la VZPS vzrastol

0 1,2 %, miera neza-
mestnanosti sa zvysila
na 14 %.

Medziro€ny narast zamestnanosti podla Vyberového zistovania
pracovnych sil (VZPS) ") dosiahol v 4. Stvrtroku najnizsie tempo rastu
zarok 2011. Pocet pracujicich ® sa v porovnani so 4. $tvrtrokom
2010 zvysSil 0 0,5 % (0 12,1 tis.) na 2 351,5 tis. 0sdb. Po sezénnom ocis-
teni oproti 3. Stvrtroku 2011 zamestnanost' klesla o 11,2 tis. (0 0,5 %)

na 2 339,8 tis. 0sob.

ZvySenie poctu pracujicich ovplyvnil hlavne medziro¢ny rast poctu
zamestnancov o 9 tis. (0 0,5 %) na 1 977 tis. PoCet podnikatelov vzras-
tol 0 4,6 tis. (0 1,2 %) na 373,3 tis. v dosledku rastu poctu podnikatelov
bez zamestnancov o0 13,2tis. (04,7 %) na 294,3 tisic. Pocet pod-
nikatefov so zamestnancami klesol o 8,7 tis. (0 9,9 %) na 78,9 tisic. Po-
¢et zivnostnikov, ktorych praca mala formu zavislej prdce zamestnanca,
sa medziro¢ne zvySil 0 11,6 tis. na 105,3 tis. 0s6b.

Najvy3Si absolutny medziro¢ny prirastok v zamestnanosti dosiahol
priemysel (40 tis. 0s6b). Prispel k tomu najma rast v priemyselnej vyro-
be 041,8tis. osdb. V ostatnych priemyselnych odvetviach sa pocet
pracujucich zniZil. NajvyraznejSie klesol pocet pracujucich v stavebnic-
tve o0 25 tis. a v ubytovacich a stravovacich sluzbach o 9,2 tis. oséb.

V priemere za rok 2011 vzrastla celkova zamestnanost o 33,9 tis.
(01,5 %) na 2 351,4 tis. os6b.

Pocet pracujacich v zahrani ¢éi do 1 roka sa v 4. Stvrtroku medzi-
rone znizil 0 10,1 tis. oséb (0 8,1 %) na 114,6 tis. osdb. Najviac 0séb,
ktoré si nasli pracu v zahranici, bolo z PreSovského (33,4 tis.) a Nitrian-
skeho kraja (19,8 tis.). Z eurépskych krajin pracovali slovenski ob&ania
najméa v Ceskej republike (37,8 %) a v Rakusku (21,6 %). Medzi kratko-
dobymi migrantmi prevladali pracujuci v priemyselnych odvetviach
(29,9 %) a v stavebnictve (26,8 %).

Miera zamestnanosti (vo vekovej skupine 20 - 64 rocnych) ® sa
v porovhani so 4. Stvrtrokom 2010 nezmenila azostala na Grovni
65,1 %. Miera zamestnanosti muzov vzrastla 00,5p. b. na 72,8 % a
Zien klesla 0 0,6 p. b. na 57,4 %.

Priemerny pocet volmych pracovnych miest % sa v jednotlivych
Stvrtrokoch postupne zniZoval. NajniZSiu Uroven dosiahol v 4. Stvrtroku
(13 459 miest). V porovnani so 4. Stvrtrokom 2010 klesol 03,1 %
(0 436 miest). Absolutne najviac v obchode (o 861 miest). Vyraznejsi
Ubytok bol aj v stavebnictve, doprave a skladovani, priemyselnej vyro-
be, dodavke vody a v pédohospodarstve. Najvyraznejsi medziro¢ny pri-
rastok poctu volnych miest bol vo verejnej sprave, obrane a socialnom
zabezpeceni (0 431 miest).

Medziro€ny pokles nezamestnanosti (podfa Vyberového zistovania
pracovnych sil) ™ sa v 4. §tvrtroku zastavil. Priemerny podet nezamest-
nanych os6b oproti 4. Stvrtroku 2010 vzrastol 04,5 tis. (01,2 %)
na 381,8 tis. oséb. Miera nezamestnanosti sa medziro¢ne zvysila
00,1 p. b. na 14 %. U Zien vzrastla 0 0,3 p. b. na 14,3 % a u muzov
klesla 0 0,1 p. b. na 13,7 %. V medzikvartdlnom porovnani (4. Stvrtrok
2011 oproti 3. Stvrtroku 2011) vzrastla sezénne ocistena nezamestna-
nost o0 19,2 tis. osbb (0 5,3 %) na 383,8 tis. 0sdb.

Zvysenie celkovej nezamestnanosti sa prejavilo v absolitnom raste
poctu dlhodobo nezamestnanych oséb (dlhSie ako 1 rok) na 2425 tis.
osbb. Podiel tychto oséb na celkovej nezamestnanosti sa vSak zniZzil
00,5p. b. na 63,5 %. Vzrastol aj poCet kratkodobo nezamestnanych

0s6b (do 1 roka) na 139,3 tis. os6b.
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Z hladiska ekonomickej Cinnosti posledného zamestnavatela naj-
viac nezamestnanych oséb pracovalo v priemysle (92,3 tis.). Zaroven
v tomto odvetvi bol zaznamenany aj najvySSi Ubytok poctu nezamest-

nanych o 13,5 tis. os6b. Najvyssi prirastok nezamestnanych bol v od-
vetviach obchod a stavebnictvo.

V priemere za rok 2011 nezamestnanost medziroéne klesla
0 21,1 tis. (0 5,4 %) na 367,9 tis. os6b. Miera nezamestnanosti sa zni-
Zila0 0,9 p. b. na 13,5 %.

Priemerna nominalna mesadna mzda “? zamestnanca hospodar- Priemerna mesa éna
stva SR v 4. Stvrtroku medziro¢ne vzrastla 0 0,5 % na 848 Eur. Vys$§i mzdav 4. Stvr troku
prirastok spotrebitelskych cien v porovnani s rastom nominalnej mzdy 2011 klesla realne
ovplyvnil vyvoj realnej mzdy, ktora sa medziro¢ne znizila 0 3,8 %. Se- 03,8 %.
zénne ocistena nomindlna mzda oproti 3. Stvrtroku 2011 Kklesla
0 0,3 %.

NajvysSiu priemernd nominalnu mesa¢nd mzdu mali zamestnanci
v informagnych a komunikacnych cinnostiach (1 692 Eur), vo finan¢-
nych a poistovacich €innostiach (1 468 Eur), v dodavke elektriny a ply-
vovacich sluzbach (563 Eur), v ostatnych ¢innostiach (636 Eur)
a v pofnohospodarstve (645 Eur).

Relativne najrychlejSie rastla nhominalna mzda v odvetviach tazba
a dobyvanie (0 14,2 %), informacné a komunika¢né cCinnosti (0 9,6 %),
finanéné a poistovacie c¢innosti (0 7,5 %). Mzda sa zniZzila najma
v administrativnych sluzbach o 6,1 %, dodavke vody o 3,7 %, ostatnych
¢innostiach o 2,2 % a vo verejnej sprave a obrane o 1,9 %.

Priemernd nomindlna mesaénd mzda vzrastla v podnikoch
s 20 aviac zamestnancami o0 1,4 % na 953 Eur a v prispevkovych or-
ganizaciach o 1 % na 791 Eur. ZniZila sa v malych podnikoch do 19 za-
mestnancov 01,9% na 723 Eur a vrozpoctovych organizaciach
01,5 % na 856 Eur.

V roku 2011 dosiahla priemernd nominalna mesa¢na mzda zamest-
nanca Vv hospodarstve hodnotu 786 Eur. Medziroéhe sa zvySila
02,2%, readlna mzda klesla 01,6 %. Rast nominalnej mzdy bol
0 1 p. b. pomalsi ako v roku 2010.

Vysvetlivky:

@ Pripadné odchylky na poslednom mieste v suc¢toch a podieloch vznikajli zaokrdhlovanim Gdajov. Pocet pra-
covnych dni bol v 4. Stvrtroku 2011 o 1 den nizsi ako v 4. Stvrtroku 2010.

@ Udaje o HDP st podfa metodiky Eurdpskeho systému narodnych Gétov (ESNU 95) v zneni neskorich tprav
podla nariadeni ES. Pre Udaje z hladiska produkcie, spotreby a tvorby déchodkov pokial nie je uvedené inak,
plati, Ze absoldtne hodnoty a Struktdra s v beznych cenach, Gdaje o medziroénom vyvoji si zo stalych cien vy-
pocitanych retazenim objemov k referenénému roku 2005.

@ Produktivita prace z HDP je vypocitana ako podiel HDP a poctu zamestnancov v ekonomike podla doméaceho
konceptu ESNU 95. Zamestnanost podla metodiky ESNU 95 - zamestnanost vyjadrena poétom o0s6b (zamest-
nancov a samozamestnavatelov), ktori su zapojeni do vyrobnej ¢innosti v zmysle systému narodnych Gctov. Pri
konstrukcii ukazovatelov Gétov prace sa vychadza z definicii ILO a metodiky ESNU 95.

“ Na zaklade Nariadenia Europskeho parlamentu a rady (ES) &. 1 392/2007 a nového &lenenia tvorby hrubého
fixného kapitalu podla klasifikacie produkcie.

®) Udaje su predbeZné v beznych cenach (v hodnote typu FOB) podfa metodiky platnej od roku 2007 (bez ne-
priamych dovozov a vyvozov), vypracované Statistickym Gradom SR na zaklade Udajov Colného riaditelstva SR
ziskanych v ramci colného konania a z INTRASTAT-SK hlaseni poskytnutych prijemcami a odosielatelmi tovaru.

© podra podnikovej metédy. Absolitne hodnoty aj indexy su v beznych cenach. Korporéacie su podniky vo vlast-
nictve skupiny subjektov. Vysledok hospodarenia je pred zdanenim.

) Metodika VZPS je v sulade s medzinarodnymi definiciami a odportéaniami ILO a Eurostatu.
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® Pracujuci v zmysle VZPS su vSetky osoby vo veku od 15 rokov, ktoré v sledovanom (referenénom) tyzdni vy-
konavaju aspon 1 hodinu pracu za mzdu, plat alebo iny druh odmeny alebo pracu za u¢elom dosiahnutia zisku,
vratane o0s6b vykonavajlcich pracu na zaklade dohdd, sezonnych pracovnikov, osdb pracujlcich v zahranici
menej ako 1 rok a 0s6b na platenych aktivaénych pracach; respondenti su zahrnuti do odvetvi podla ekonomic-
kej ¢innosti miestnej jednotky nie celého podniku.

@y percentach vyjadreny podiel poétu pracujicich vo veku 20 - 64 rokov z obyvatelstva v rovnakom veku.

19 poget volnych pracovnych miest - uvadza sa poéet novovytvorenych, neobsadenych alebo uvonenych
pracovnych miest v priemere za obdobie, pri ktorych zamestnavatel podnika aktivne kroky najst vhodného kan-
didata mimo podniku a je pripraveny podniknat dalSie kroky, aby volné miesto obsadil bezprostredne alebo
v priebehu 3 mesiacov. Volnym pracovnym miestom je tieZz pracovné miesto, ktoré sa uvolni z dévodu dlhodobej
absencie (materska, rodi¢ovska dovolenka) a dlhodobej praceneschopnosti (viac ako 4 tyzdne). V pripade rezer-
vovania volného pracovného miesta pre konkrétneho kandidata, ktory nastipi do zamestnania neskor, toto pra-
covné miesto prestane byt volnym pracovnym miestom. Podla Stvrtroéného Statistického vykaznictva vratane
odhadu za Zivnostnikov.

@1 Definicia nezamestnanosti je v sulade s Nariadenim komisie (ES) €. 1 897/2000.

12 podra stvrtroéného Statistického vykaznictva; bez podnikatelskych prijmov; Gdaje su upravené o Statisticky
odhad neevidovanej mzdy.

p. b. - percentualny bod
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Aktualny makroekonomicky vyvoj v SR a strednodoba pedikcia NBS (P1Q-2012)
Jan Beka, NBS

Aktualny vyvoj

Rast svetovej ekonomiky sa v Stvrtom 8steku 2011 oproti predchadzajucemu stoku
spomalil. Neistota dladom rieSenia dlhovej krizy v eurozéne, potrebaskbdacie fiSkalnej
politiky a slaba finatna situacia domacnosti ovplyvnili pribrzdenie rast vyspelych
ekonomikach. Ekonomickd aktivita vo é&&ne rozvijajucich ekonomik sa tiez mierne
spomalila, nd&alej je vSak nad urawu vyspelych ekonomik. Kompozitny indikator
ekonomickej dévery (CLI) v krajinAch OECD sa v &wn Stvroku 2011 stabilizoval¢o
nazng&uje, Zze by nemalo dochadz& dalSiemu sponmi@vaniu globalneho ekonomického
rastu. Pokles HDP eurozony odrazal spomalenie e&btohospodarskeho rastu, vysoké ceny
komodit, nepriaznivy vplyv dlhovej krizy v eurozOma spotrebitiskil a podnikafisku
doveru, ako aj zhorSenie Uverovych podmienokaBie sprisovanie fiskalnych politik
v niektorych krajinach eurozény.

Vplyv negativneho vyvoja v krajinach eurozony vatitroku 2011 na ekonomicku aktivitu
na Slovensku sa v danom obdobi neprejavil. Temptu rslovenského hospodarstva zostalo
na priblizne rovnakej arovni ako v predchadzajucitirtrokoch (0,9 % medzistirocne).
Relativne vysoky rast HDP bol ovplyvneny najmaaasexportnej vykonnosti s naslednym
pozitivnym prispevkomcistého exportu. Rast exportu vo Stvrtom @&toku viac ako
kompenzoval medzikvartalne poklesy v druhom ¢éome Stveroku. Naopak, dovozy
zaznamenali stagnaciu. Okrem pozitivnetistého exportu prispeli k rastu ekonomiky aj
investicie. Ich pozitivny prispevok k rastu je pbwaany za jednordzovy, nake vyznamny
vplyv mal efekt rozSirovanie vyrobnych kapacit wamobilovom priemysle. Pri abstrahovani
od nej by bol prispevok investicii zaporny. Uverdt@ndardy pre podniky sa miene sprisnili
vo 4. Stvrroku a timili tak investiné aktivity. Vyrazna neistota buduceho vyvoja gpre
realnych prijmov domécnosti pbésobili aj vo Stvrtdtar'roku timiaco na konau spotrebu
domacnosti. Ta sice vzrastla medzikvartalne o Q,Bd¥ to vSak najma v dosledku znizenia
miery uspor, k&Ze domacnostiam sa prepadli prijmy. Pokles realni$monibilného prijmu
bol ovplyvneny najma vyraznejSim spomalenim rastominalnych kompenzacii
zamestnancom, poklesom socialnych transferov adiofli. VIadny sektor pokéaval vo 4.
Stvrroku v konsolid&anom usili, ke’ vladna spotreba poklesla medzikvartalne o 0,6 &sa
prejavilo najma v kompenzéaciach, fmn medzirpostreba vzrastla.

Napriek rychlemu rastu ekonomiky vo Stvrtom 8teku 2011, trh prace neodzriadal
samozamestnavdtey pri takmer nezmenenom §ie zamestnancov. Miera nezamestnanosti
vo 4. Stvtroku vzrastla, ptiom tento vyvoj bol ovplyvneny jednak poklesom zaimasosti a
tiez presunongasti ekonomicky neaktivnych oséb do nezamestnaraiet odpracovanych
hodin v ekonomike vo 4. Stnoku poklesol, o sa nasledne prejavilo aj v znizeni
kompenzacii zamestnancov. Stagnacia zamestnamosicplom raste ekonomiky spésobila,
Ze sa vyrazne zrychlil rast produktivity prace mmestnanca. Rychly rast produktivity prace
sa neprejavil v odmenéch zamestnancom, preto dadyagrace vyvijali pozitivne a vytvoril
sa tak priestor na narast ziskovosti firiem.

Cenovy rast sa vo 4. Stvoku 2011 zrychlil v porovnani s predchadzajucinrt$bkom a
dosiahol medzirene 4,7 %. Mierne sa zvySil rast cien vSetkych peloZs vynimkou
nespracovanych potravin. V cenach energii sa plejavySovanie cien tepla. Ceny
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priemyselnych tovarov bez energii boli ovplyvnen&simi dovoznymi cenami a narastom
cien zdravotnickych vyrobkov. Nakladové faktorywvg&enie niektorych regulovanych cien v
doprave spdsobili akceleraciu cien sluzieb. V phvwyavoch mesiacoch 2012 sa inflacia
spomalila,co bolo do vékej miery ovplyvnené odznenim efektov zvySovaniaidaavede-
nia poplatkov a vysokych cien potravin a energprgdchadzajucom roku. Vyvoj inflacie
z&iatkom roka 2012 bol ovplyvneny najmad cenami engkgi suviselo pravdepodobne s
vyraznejsim zvy$enim cien tepldaldim faktorom bola zmena vah v spotrebnom ko#, de
zvySila vaha energii. Mierne rychlejSie rastli cesgracovanych potravirio by mohlo
suvisi¢® s premietnutim nakladovych faktorov. ZvySenie niednej dynamiky cien
priemyselnych tovarov bez energii saviselo s rastgulovanych cien.

Strednodoba predikcia ekonomického vyvoja SR

Aktualna strednodoba predikcia NBS (P1Q-2012) batstavena v obdobifalSieho
neprehlbovania neistoty na finarych trhoch a postupnej stabilizacigakdvani v eurozéne.
Zarover vSak doSlo kdalSiemu zniZeniu nasho zahrarého dopytu. Z domacejasti
ekonomiky bola strednodoba prognéza ovplyvnen&dasj strane zverejnenymi priaznivymi
udajmi o vyvoji ekonomiky SR v poslednom $haku minulého roka. Na strane druhej vSak
zatalo dochadzak nepriaznivému vyvoju na trhu prace.

V horizonte prognézy sa uvazuje s postupnou obn@kmnomickej aktivity v eurozone a aj
na Slovensku. Najnovsi viad makroekonomického vyvoja SR vychadza z techoitky
predpokladov ECB z aktualnych Gdajov narodnyctitév za posledny $tvrok 2011 a z
najnovSich mesaych udajov a kratkodobych indikatorov.

Pre Slovensko ako Vmni otvorent ekonomiku je najdélezitejSi vyvoj v eaticnom dopyte.
To znamena, Ze spomalenie globalneho obchodu erdaifastu exportnych trhov pre nase
vyrobky a sluzby v roku 2012 by sa malo premiétmexportnej vykonnosti. V roku 2012 sa
predpoklada vyraznejSie spomalenie rastu vyvozovporovnani s rokom 2011. V
nasledujucich rokoch by mal export mierne zrthtlynamiku v sulade s rastom
zahranéného dopytu po naSich vyrobkoch a sluzbach.

Vzhladom na spomalenie rastu exportnej vykonnosti sdpmklada, pretrvavanie neistoty
investorov a domacnosti a predpokladané spvinie Gverovych Standardov sa v roku 2012
otakdva mierne nizsi rast investicii ako v roku 20XlySenie investinej aktivity
predpoklada aktualna prognéza az v roku 2014, B¢ sa mal zrychii rast zahragného
dopytu a tiez domacss’ ekonomiky.

Rast koneénej spotreby domacnosti z poslednéhotsbku 2012 na arovni 0,2 % by mal
pokratova’ aj v nasledujucich dvoch Stvokoch s miernou akceleraciou v druhej polovici
roka 2012. Pretrvavajlci nepriaznivy vyvoj na tgrmace vyrazne determinuje spotrebsted
spravanie domacnosti. Domacnosti by mali zbstpatrné pri svojich spotrebitgkych
vydavkoch poas roku 2012. VZladom na neistotu budldceho vyvoja Esdvame

v progndze vEky vplyv spatnej indexacie miezd p@dinflacie v predchadzajucom roku na
mzdovy vyvoj v roku 2012. Néarast vyjednanych norimigéh miezd v dobre prosperujucich
exportne orientovanych odvetviach by mal vykompeany negativhym vyvojom
v ostatnych odvetviach. TakZe celkovy rast nomipétn miezd by mal hy utimeny.

Z nominalnych prijmov by mala ukrajovaaj stale vysoka inflaciago spbésobi pokles
realnych kompenzécii na zamestnanca. V horizontgniizy sa vSak predpoklada, Ze

1 Viac info o technickych predpokladoch a o predpdich externého prostredia v publikacii NBS

(Strednodobé predikcia P1Q-2012).
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s ozivenim ekonomiky sa zvysi produktivita pracé.bly mala vytvoti dostatény priestor na
rast realnych prijmov. Podobne by mal p6sddji pokles inflacie. Pozitivny prijmovy efekt
spolu s obnovenou déverou domécnosti by mal nagtdrtast spotreby.

V oblasti verejnej spotreby boli v rokoch 2012 42@o predikcie zapracované dve opatrenia
limitujuce vyvoj vydavkov, a to zmrazenie platowzstnancov centrélnej viady s vynimkou
pedagogickych pracovnikov a znizenie prevadzkowyatavkov. Zakladny scenar indikuje,
Ze na znizenie deficitného hospodarenia verejny@néii pod 3% HDP v roku 2013 bude
potrebné prijatie dodataych opatreni. NaKio tieto nie si v siasnosti dostatme
Specifikované, v aktualnej prognéze sa ridjaos adekvatnou fiskalnou konsolidaciou.
Dovozna narétnog’ a domaci dopyt buda ovplyreva’ vyvoj dovozov v horizonte prognozy.
Predpoklada sa, Ze rast dovozov sa v roku 2012hiryuretoze podniku by mali dbiet
zasoby a dovozna n&mog’ by sa mala mierne zvySz pomerne nizkej urovne. Rast vyvozu
by mal od roku 2013 znovu prevySdvdynamiku dovozov, v dosledktoho by malcisty
export zvySov& prispevok krastu ekonomiky. Takyto vyvoj] sa poenié prejavi

v nominalnom obchode a na bezno#elplatobnej bilancie.

Vyvoj na trhu prace v najblizSich Stvokoch by mal by do vékej miery ovplyvneny
spomalenim ekonomickej aktivity v priebehu prvéholrgku 2012. V zamestnanosti sa
neatakava vyrazné ubudanie pracovnych miesy’Zee predikcia pracuje s predpokladom
aktivneho vyuzivania flexibilnejSieho Zakonnika q®a a udrzania kvalifikovanych
zamestnancov aj v pripade nepriaznivého vyvojadiikai by sa mali firmy prispésobova
Upravou odpracovanych hodin. Ozivenie ekonomikydashého polroku 2012 by sa malo
naplno prejawi v zamestnanosti az ¢ms roku 2013. V roku 2013 by mala zamestnénos
vzrag o 0,7 % s naslednou akceleraciou k 0,9 % v rokKl42Miera nezamestnanosti by sa
mala vyvij@ v sulade srastom zamestnanosti. V horizonte fmgrsa predpoklada len
vel'mi postupné znizovanie miery nezamestnanosti. Knckaoku 2014 by mala dosiahhu
priblizne 12,5 %.

Rast cien v roku 2011 bol najvy3si za poslednyahrpkov. V horizonte progndzy sa vSak
ocakava klesajuci trend. Inflacia by mala spomalroku 2012 na 2,9 % dalSim znizenim

v rokoch 2013 a 2014 az k priblizne 2 %. V ramculdiry inflacie by malo sponiavanie
prebiehd vo vSetkych hlavnych zlozkach s vynimkou priemggeh tovarov bez energii. Tie
by mali odzrkatlova® dovozovu inflaciu, ktora by mala zryiva’. VyraznejSi rast cien
priemyselnych tovarov by vSak malasti timi’ nizky spotrebitésky dopyt. V cenach energii
je v predikcii zakomponovany predpoklad postupngbomalenia rastu cien komodit v roku
2012 aich poklesu v nasledujacich rokoch. V rokl2 by mali mé ceny energii najuéi
prispevok kinflacii. Od januara 2013 sgakava d’alSi pokles cien energii, hlavhe pre
znizenie cien elektrickej energie na zaklade vywjavej energie na energetickej burze v
Lipsku, ¢o by malo prevaZi ocakavany mierny rast cien plynu a tepla. Vplyv néklaych
faktorov (najma cien energii) v cenach sluzieb byl mostupne odznievaa pri absencii
dopytovych impulzov (utimeny spotrehigky dopyt) by to malo vigsku spoméovaniu
medzir@&ného rastu ich cien. Predikcia cien potravin oddikge vyvoj na trhu agrokomodit.
V dosledku dobrej arody v roku 2011 sgakava stagndacia ich cien. V horizonte prognézy je
preto predpoklad nizSieho rastu cien potravin. M#&ptomu by sa mali v cenach spra-
covanych potravin prejavovaakladové faktory.

V aktudlnej predikcii HDP pretrvavaju rizikd smeramadol v celom horizonte predikcie.
NajvyznamnejSim rizikom sa javicakavana fiSkalna konsolidacia nielen v eurozéne, al
najmad v SR. Vziadom na skutmog’, Ze zati#i nie sU zname konkrétne konsolidé

opatrenia pre roky 2013 — 2014, v aktualnej pradika v tomto obdobi neuvazuje so
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znizovanim fiSkalneho deficitu. Negativnym rizikgenaj sprigiovanie averovych podmienok
doma aj v zahrani s dopadom do zahramiého dopytu a tvorby investicii v SR. Z aktualneho
vyvoja v zahrarinom obchode naopak vyplyva mozné pozitivne rizikpripade, ak by
ponukovy Sok a zniZzena dovozna riawag’ pokratovali aj nal'alej. Rizika v cenovom vyvoji
pre rok 2012 su prevaZzne prorastové, najma vplyvgasej zahradnej inflacie a vySSich
cien energii. V strednodobom horizonte je rizikograznejSieho rastu cien agakavané
konsolid&né usilie (cez vySSie nepriame dane). Av8astaine moze by timené slabSim
domacim dopytom a horSim vyvojom na trhu prace.

Strednodoba predikcia (P1Q-2012) zakladnych makroednomickych ukazovatdov

Ukazovatd’ (medziroéna dynamika v %, ak nie je uvedené inak 2011 201z | 201z | 201¢
Skuto¢nost’ Predikcia P1Q-2012
Ceny
Inflacia merana HICP (prieme 4,1 2,¢ 1,6 2,C
Inflacia merana CPI (priemt 3,8 2, 1,¢ 2,C
ULC! (kompen. na zamestnanca v b.c./prod. prace ESASIS) -0,9 0,1 2, 1B
Produktivita prace ESA 95 (HDP s.c./zamestnéiit8A 95 1,5 1.¢ 2,5 3,3
Kompen. na zamestnhanca v 0, 2,6 4,€ 5,1
Ekonomicka aktivita
HDP reélny 3,3 2,1 31 4,2
Kon&na spotreba domacnc -0,4 0,6 2,8 3,5
Kong&né spotreba verejnej spré -3,5 0,6 0,2 1,2
Tvorba hrubého fixného kapit 5,7 2,6 2,7 4,2
Vyvoz tovarov a sluzie 10,€ 4. 6,7 7.4
Dovoz tovarov a sluZzi¢ 4.F 51 6,6 6,€
Hruby disponib. déchodok domacnosti reé -0,8 0,2 2,7 3,5
Output gap (% z potencialneho produ -1,C -2,2 -2,5 -1,5
Trh prace
Zamestnanaspod’a ESA 95 1,8 0,2 0,7 0,
Miera nezamestnanosti gadVZP< (%) 13,3 14,1 13.p 12]7
Platobna bilancii
Otvorenos ekonomiky (% HDF 174,1 180,¢ 186,2 190,¢
Obchodna bilancia (% HD 3,E 2,¢ 3,C 3,7
Bilancia sluzieb (% HDF -0,5 -0,4 -0,3 -0,2
Bezny &et (% HDP 0,1 0,4 0,7 1,5
BeZny a kapitalovy &et (% HDP) 1,3 2,2 2,1 3,p
Externé predpoklady prognézy
Externé prostredie
Rast svetového hospodars 3,7 3,2 3,8 4,2
Rast exportnych trhov Slovenska 6,3 2,9 5,1 6,b
Technické predpoklady
Vymenny kurz (EUR/USD) 1,39 1,31 1,32 1,34
Cena ropy Brent (USD/barel 111, 115,1 110,2 1042
Cena ropy Brent (EUR/barel 79,7 87,1 83,7 79,2
Rast cien ropy (v USL 39,8 3, -4,3 -5,4
Rast cien ropy (v EUF 32,7 10,C -4,5 -5,4
Ceny neenergetickych koma 17,9 -3,1 3,8 5,§
EURIBOR 3M (%) 1,4 0,9 0, 1,p

* Zmeny oproti predchadzajlcej predikcii v %.
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Makroekonomicka vykonnos t’ slovenskej ekonomiky
v roku 2011 a odhad jej vyvoja v roku 2012

Jan HalusSka a kolektiv
INFOSTAT Bratislava

Prispevok obsahuje struénd analyzu vyvoja makroekonomickej vykonnosti
slovenskej ekonomiky v roku 2011, na ktora nadvéazuje odhad jej vykonnosti (meranej
tvorbou realneho HDP) v roku 2012. Prezentovany odhad zohladruje skutoény vyvoj
zakladnych makroekonomickych proporcii slovenskej ekonomiky v roku 2011, vyvoj
produkcie priemyslu, vyvozu a dovozu tovarov a novych objednéavok pre priemysel
v januari tohto roka a prihliada aj na aktualne prognozy vyvoja v relevantnom
vonkaj$om ekonomickom prostredi’.

Vykonnos t’slovenskej ekonomiky v roku 2011

Vplyvom vonkajSich aj vnatornych faktorov sa dynamika rastu vykonnosti
slovenskej ekonomiky v minulom roku spomalila. Z vonkajSich faktorov to bol vplyv
dihovej krizy a sfou suavisiaci pomalsi ekonomicky rast v eurozone (vratane
Nemecka), ako aj v Ceskej republike, rozhodujicim vnatornym faktorom bola
konsolidacia verejnych financii. Tvorba realneho HDP stupla o0 3.3%, ¢o je podla
revidovanych udajov o0 0.9 percentualneho bodu (p. b.) menej ako vroku 2010.
Vykonnost hospodarstva v roku 2011 sa tym dostala uz nad predkrizovd Urover
z roku 2008 a prekrocila ju 0 2.4%.

NiZSi prirastok tvorby HDP bol primarne désledkom pomerne vyrazného
spomalenia rastu agregatneho dopytu - z 9.8% v roku 2010 na 4.2% v roku 2011.
Zmiernenie rastu agregatneho dopytu ide na vrub vonkajSieho aj domaceho dopytu,
vplyv domaceho dopytu bol vSak podstatne silnejSi. Jeho Uroven totiz oproti roku
2010 realne poklesla o0 1.5%, zatial ¢o v pripade vonkajSieho dopytu doslo "len" k
spomaleniu dynamiky rastu - prirastok objemu celkového vyvozu sa znizil zo 16.5%
v roku 2010 na 10.8% v roku 2011.

K poklesu domaceho dopytu v roku 2011 dosSlo z viacerych pricin, ale relativne
najviac k nemu prispela kone¢nd spotreba verejnej spravy, ktora sa - kvoli
nevyhnutnej konsolidacii verejnych financii - znizila oproti roku 2010 o 3.5%. Dalej to
bol spotrebitelsky dopyt, ktory zotrvava v ttime uz od roku 2009, pri€¢om v minulom
roku medziro€ne poklesol 0 0.4%. Suaviselo to s vysokou mierou nezamestnanosti a
poklesom realnej mzdy na makrourovni, ¢o oslabilo kipnu silu obyvatelstva. Pokles
realnej mzdy pramenil jednak zo spomalenia rastu nominalnej mzdy v hospodarstve,

! Hodnota Ifo indikatora, ktory na Stvrtroénej baze zostavuje Ifo Mnichov (s ciefom aproximovat stav
a vyvoj svetovej ekonomickej klimy), v 1. Stvrtroku 2012 mierne stupla. Nadalej je vSak hlboko pod
dlhodobym priemerom, z ¢oho vyplyva, Ze svetova ekonomicka klima je stéle nepriazniva. Mierny
vzostup hodnoty indikatora suvisi s opatrnym optimizmom, ktory navodzuju ocakavania na
nasledujucich Sest mesiacov, zatial ¢o hodnotenie sicasnej ekonomickej situacie sa - oproti situacii
pred troma mesiacmi - zhorSilo. S uvedenym hodnotenim koreSponduju vysledky najnovsej verzie
prognézy EECF (Eastern Europe Consensus Forecast) z marca 2012, ktoré signalizujd, Ze v krajinach
zapadnej Eurépy realny HDP tohto roku mierne poklesne (o 0.2%), v Ceskej republike mierne vzrastie
(0 0.1%). Pokial ide o eurozénu, z prognézy konzorcia EUREN z februara 2012 vyplyva, Ze reélny
HDP by mal v roku 2012 stagnovat, teda zostat na Grovni roku 2011.
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jednak z vyssej inflacie. Investiény dopyt, teda tretia hlavna zlozka domaceho dopytu,
sice vzrastol 0 5.7%, ale tvorba hrubého kapitalu, ktora zohladriuje aj vplyv zmeny
stavu zasob v hospodarstve, naopak poklesla o 2.7%. Stav zasob v hospodarstve sa
totiz oproti roku 2010 znizil - v beznych cenach o0 0.44 mid €, resp. 0 0.6% HDP
v beznych cenach.

Celkovy dovoz reagoval na spomalenie rastu agregatneho dopytu viac ako
proporciondlne, pretoZze dynamika jeho rastu sa znizila zo 16.3% v roku 2010 na
4.5% vroku 2011. V 2. polroku 2011 bol vyvoj agregatneho dopytu a celkového
dovozu dokonca navzajom protichodny - prvy z nich totiz vzrastol (o 1.5%), zatial ¢o
druhy klesol (o 1.4%). KedZe spomalenie rastu celkového dovozu bolo podstatne
vacSie aj oproti spomaleniu rastu celkového vyvozu, v obchodnej bilancii a bilancii
sluzieb vznikol prebytok, ktory v stalych cenach dosiahol viac ako 5.5 mid €.
V porovnani s rokom 2010 stUpol na viac ako dvojndsobok a predstavuje historické
maximum. Za zmienku stoji tiez skuto€nost, Zze takmer jedna tretina tohto prebytku
vznikla vo 4. Stvrtroku 2011.

Skuto€nost, Ze tvorba realneho HDP sa vlani napriek poklesu domaceho
dopytu zvySila, znamend, Ze rast vykonnosti slovenskej ekonomiky bol zalozeny
vyluéne na cistom vyvoze, ktory predstavuje rozdiel medzi vyvozom a dovozom
tovarov a sluzieb v stalych cenach. Rozhodujucou mierou k tomu prispela obchodna
bilancia, ktora dosiahla prebytok cca 2.5 mid €, resp. 3.6% HDP v beznych cenéach.
Sklonom k prebytku sa obchodna bilancia vyznacuje od roku 2009 a jeho velkost ma
navysSe tendenciu narastat. Prebytok obchodnej bilancie v minulom roku bol totiz
historicky najvyssi, pricom az 40% z jeho celoro¢nej Urovne vzniklo vo 4. Stvrtroku
2011. Rekordne vysoky prebytok obchodnej bilancie vznikol v rozhodujucej miere
zasluhou produkcie novych a prevazne exportne orientovanych vyrobnych kapacit v
automobilovom a elektrotechnickom priemysle. Svedcia o tom vysokeé Strukturalne
prebytky obchodu zaznamenané v kategorii "Dopravné zariadenia" a "Spotrebné
tovary", ktoré v minulom roku dosiahli cca 6.5 mld €, resp. 4.0 mid €.

Odhad vykonnosti hospodarstva v roku 2012

Z aktualnych prognéz vyvoja slovenskej ekonomiky vroku 2012, ktoré
zverejnili doméace a zahrani€né institacie, vyplyva, Ze jej vykonnost tohto roku
vzrastie, ale prirastok tvorby redlneho HDP bude mensi ako vlani?. Inymi slovami
povedané, spomalenie dynamiky rastu hospodéarstva nebolo len zéleZitostou
minulého roka, ale v tomto roku by malo pokracovat.

Nevyhnutnym predpokladom pre zvySenie vykonnosti hospodérstva je rast
agregatneho dopytu. V minulom roku jeho sa objem zvysil 0 4.2%, k Comu vSak doslo
len zasluhou rastu vonkajSieho dopytu, teda rastu objemu celkového vyvozu, pretoze
domaci dopyt poklesol. Medziro¢ny prirastok objemu celkového vyvozu o0 10.8%
zaroven znamena, Ze vonkajsi dopyt v roku 2011 bol oproti jeho predkrizovej Urovni
z roku 2008 vySSi o0 8.5%.

Z udajov o vyvoji produkcie priemyslu a vyvozu tovarov v januari tohto roka
vyplyva, Ze rast vonkajSieho dopytu pokracuje. OCakavané spomalenie az stagnacia
ekonomického rastu v relevantnom vonkajSom ekonomickom prostredi, ale aj
pomerne nizky medziro€ny prirastok novych objednavok pre priemysel zo zahranicia

2 Institat finanénej politiky pri MF SR zvysil v druhej polovici marca odhad rastu realneho HDP z 1.1%
na 2.3% (tzv. flash), NBS koncom marca znizila svoj odhad z 2.3% na 2.1%. Prognéza EECF pre SR
z 19. marca 2012 udava, Ze reélny HDP vzrastie o 1.1%.
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Vv januari, nasvedc¢uju tomu, Ze prirastok objemu celkového vyvozu bude tohto roku
zrejme mensi ako vlani. KedZe vyraznejSie ozivenie domaceho dopytu ako celku nie
je ani tohto roku velmi pravdepodobné, agregatny dopyt sice vzrastie, ale jeho
medziro¢ny prirastok bude s velkou pravdepodobnostou tiez mensSi ako v minulom
roku.

Na rozdiel od vonkajSieho dopytu, domaci dopyt ako celok eSte predkrizovu
aroven z roku 2008 nedosiahol. Vlani bol vo&i nej nizsi 0 4.7% a - napriek moznému
oZziveniu - ju takmer urcite nedosiahne ani tohto roku. Rast domaceho dopytu by totiz
musel byt vyrazne vySSi ako jeho dlhodoby priemer z obdobia 1998-2011, ktory
predstavuje 2.8%. To je velmi optimisticky predpoklad, pretoze zdrojom jeho rastu
zrejme bude - podobne ako v minulom roku - len investiény dopyt, zatial ¢o
spotrebitel'sky dopyt zostane pravdepodobne v utlme a kone¢na spotreba verejnej
spravy zaznamena - vplyvom nevyhnutnej konsolidacie verejnych financii - aj tohto
roku pokles. Preto mozno o¢akavat, ze ak domaci dopyt vzrastie, jeho prirastok bude
len velmi mierny.

Pokial ide o Cisty vyvoz, vo vSeobecnosti méze vyvoj realneho HDP ovplyvnit
tromi sposobmi, mdZe ho zvysit, znizit alebo byt neutralny. Ktora z uvedenych troch
moznosti tohto roku nastane bude zavisiet nielen od vyvoja vonkajSieho a doméaceho
dopytu, ale aj od vyvoja cien vyvozu a dovozu. Ceny vyvozu stupli vlani o 4.0%, ceny
dovozu o0 5.3%, pricom dynamika ich medziro€ného rastu sa v priebehu minulého
roka spomalovala. O tychto cenach je v sucasnosti k dispozicii eSte méalo informacii,
avSak vzhfadom na oclakavané spomalenie az stagnaciu ekonomického rastu
v eurozéne, mozno predpokladat, Ze tendencia spomalovania ich rastu bude tohto
roku pokraCovat. Rizikom su vysoké ceny ropy na svetovych trhoch, od ktorych
zavisia ceny dovozu.

Z vysSie uvedenych troch moznosti sa z dneSného hladiska javi ako najmene;j
pravdepodobna prva alternativa, teda Ze Cisty vyvoz prispeje k rastu realneho HDP.
Od roku 2007 tomu tak sice bolo kazdoroCne, ale klu€ova podmienka, aby k tomu
mohlo déjst aj tohto roku, spoliva v tom, Ze obchodna bilancia musi dosiahnut
prebytok vysSi ako v minulom roku. Inymi slovami povedané, prebytok obchodnej
bilancie musi prekonat vlanajSie historické maximum, ¢o sa z dneSného pohladu zda
byt priliS optimisticky predpoklad.

Ako realistickejSie sa teda ukazuju zostavajuce dve alternativy, teda Ze Cisty
vyvoz bude mat na vyvoj realneho HDP neutralny vplyv, alebo bude pésobit proti
rastu redlneho HDP. Ide sice o dve rozdielne moznosti, kazda z nich vSak znamena,
Ze rast vykonnosti slovenskej ekonomiky mozno oakavat len v tom pripade, ak bude
rast domaci dopyt. Ako je uvedené vySSie, ozivenie doméaceho dopytu ako celku je
mozné, ale zdaleka nie isté. V uvedenom kontexte by teda mal odhad rastu realneho
HDP v tomto roku nabadat skér k zdrzanlivosti. Hoci su vSetky moznosti otvorené,
INFOSTAT v suc€asnosti uvazuje len s miernym rastom vykonnosti slovenskej
ekonomiky o 1.0-1.5% oproti roku 2011.

Literatura:

Statistigké sprava o zakladnych vyvojovych tendenciach v hospodarstve SR v roku
2011. SU SR, marec 2012,
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Strednodobéa progndza vyvoja ekonomiky SR v rokoch@L2 — 2016

Midterm forecast of Slovak economy for the period @11 - 2016

Marek Radvansky, Brian Konig, Peter Horvat?

Abstract: Paper present actual macroeconomic forecast ehBleconomy by the Institute of Economic
Research at Slovak Academy of Sciences. Forecashased on econometric model IER_ECM_11qg4,
which has been developed at Institute for almasttti@o decades. Paper provides information abatit la
mid-term forecast to years 2012-2016 from March2201

Key words: Macroeconomic forecast, Slovak Republic, GDP growth

Kracove slova:Makroekonomicka progndza, Slovenska Republika, Hax?

Uvod

Makroekonomicky vyvoj bol v predchadzajicom roku znacne ovplyvneny viacerymi faktormi.
Medzi najvyznamnejsie patrilo eskalovanie dlhovej krizy Grécka a oCakavanie ohladne vyvoja v dalsich
krajinach PIIGS. RieSenie dlhového problému na eurdpskej uUrovni a rokovania o do¢asnom a trvalom
Eurovale nakoniec vyustili k hlasovaniu o dévere a nasledne padu viady Ivety Radi¢ovej v oktdbri 2011.
Napriek tomu sa progndza EU SAV na rok 2011 ukazala ako realisticka ako z hladiska vyvoja HDP, tak aj
trhu prace. Progndza na nasledujlce roky bola vSak niekolkokrat prehodnodnocovand smerom nadol,
a to najme na rok 2012. Vyznamnymi faktormi z tohto hladiska boli o¢akavané tlmenie zahrani¢ného
dopytu a fiskdlna konsolidacia verejnych financii. Rok 2012 modZe byt ovplyvneny aj problémom
funkcionality systému spravy dani. Parlamentné volby priniesli jednoznacéné vitazstvo stredolavej strany
SMER, ktora sa v prvych vyhlaseniach postavila k problému fiskalnej konsolidacie velmi pragmaticky a je
zrejmé, Zze bude pokracovat v Uspornych opatreniach, i ked pravdepodobne v inej forme, ako navrhovala
predchadzajuca vldda. Zvysenie DPH na 20 % bude pravdepodobne zachované a doplnené zvysenim
dane zprijmov a uprave bankovej dane. Napriek snaham o rychlu konsolidaciu nepredpokladame
plnenie kritéria 3 % deficitu verejnych financii skor ako v roku 2014.

V suvislosti s aplikovanim ekonometrickych pristupov pre modelovanie budidceho vyvoja
priniesol posledny vyvoj znacnu vyzvu, kedZe predpoklady o nastaveni vnutorného avonkajsieho
prostredia sa v pravidelnych intervaloch vyrazne menili. Ako priklad mézeme uviest publikaciu Eastern
Europe Consensus Forecasts (EECF), ktora kazdy mesiac prinasa prehlad upravovanych progndz na rok
pre krajiny strednej a vychodnej Eurépy — Graf 13. Tu mozeme vidiet, Ze progndza rok 2011 bola pocas
celého roku 2011 relativne stabilng, ale v auguste 2011 dochadza k vyraznému prehodnocovaniu rastov
na rok 2012 vo vSetkych krajinach v regidne strednej a vychodnej eurdpy.

! Prispevok bol vypracovany v ramci projektu APVV40510

2 Ing. Marek Radvansky, Marek.Radvansky@savba.sk, Ing. Brian Konig, PhD., Brian.Konig@savba.sk, Bc. Peter
Horvat, Peter.Horvat@savba.sk, Ekonomicky Ustav SAV, Sancova 56, Bratislava

3 Na konsenzualnej progndze EECF pre Slovensko sa podiela 9 nezavislych prognostickych pracovisk. Eviduje aj 6
progndz vladnych a medzinarodnych institucii.
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Graf 1 - Historicky vyvoj progndzy HDP Slovenska vjednotlivych mesiacoch tvorby prognézy
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast

Pouzita metodoldgia (Model B_IER_ECM_11q4)

Predlozena progndza vznikla vyuzitim makroekonomického ekonometrického modelu Slovenska,
ktory bol vytvoreny na Ekonomickom ustave SAV (ekonometricky model SAS IER_ECM_11q4)
vytvoreného v marci 2012. Je zalozeny na Stvrtroénych datach od prvého kvartdlu 1995 po posledny
kvartdl roku 2011, teda 68 pozorovani. Progndza je strednodoba s vyhladom do roku 2016. Zdrojmi
Udajov su Statisticky urad SR, Narodna banka Slovenska, Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
a Ministerstvo financii SR. Model ma makroekonomické zdaklady, je dopytovo orientovany, rozdeleny na
5 blokov (blok trhu préace, blok statneho rozpoctu, blok cien, blok zahrani¢ného obchodu a blok HDP).
Bloky sU primarne zostavené v nominalnych hodnotach a jednotlivé zlozky HDP su nasledne deflované
cez cenové indexy okrem bloku zahrani¢ného obchodu. Model obsahuje 54 rovnic, ztoho je 32
stochastickych a 22 identit. Stochastické rovnice su tvaru ECM (error-correction). V jednotlivych
rovniciach su pouzité integrované Casové rady rovnakého radu na zaklade testu na jednotkové korene
(unit-root) a dlhodoba rovnovéha je vrovniciach vyjadrend pomocou kointegraénych vztahov. Viac
informacii o modeli je napr. v praci (Radvansky, Palenik, 2010).
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Vyvoj v roku 2011 a predpoklady prognozy
Graf 2 - Vyvoj harmonizovaného indexu spotrebit&skych cien (HICP) a CPI v rokoch 2004-2011 (romr)
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spravanie vykazuje podobnost, v rokoch 2010, 2011 podniky
vyznamne znizovali objem investicii s dlhSou dobou navratnosti a odkladali obnovovacie investicie. V
najblizsich rokoch teda mézeme opatovne ocakavat mierne vyssi rast investicii.

Rasty objemu Uverov v roku 2010 prestali vykazovat klesajicu tendenciu a o¢akdavame ich pozitivny
vyvoj aj v dalSich rokoch, pricom objem Uverom domacnostiam sa pri stale relativne nesaturovanom
trhu bude zvySovat tempami vyrazne presahujicimi 10 %. Objem Uverov podnikom bude rast
miernejSim tempom, v najblizSom obdobi oakdvame rasty na Urovni 6 % s ich postupnym zrychlovanim
o cca. 2 % rocne.

Graf 3 — Indikator ekonomického sentimentu a jeho bZiek (2005=100)

Zdroj: Statisticky drad SR
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Na grafe 3 moZeme vidiet vyvoj indikatoru ekonomického sentimentu a jeho zloZiek na
Slovensku. V roku 2011 sme mohli vidiet smerovanie suhrnného indikatora smerom k predkrizovym
obdobiam. Z jeho zloZiek najvyraznejsie rastol indikator dovery v priemysle, ktory sa dostal nad
predkrizové hodnoty z roku 2008 a na takmer rovnaké hodnoty sa dostal indikator dovery v sluzbach.
Vyrazne nizky je stale indikator dovery v stavebnictve, ktoré bolo krizou znaéne postihnuté. Indikator
dovery spotrebitelov dosahuje stale vyrazne nizSie hodnoty ako pred krizou, a to hlavne vplyvom
predpokladanej nezamestnanosti, vyvoja financnej situdcie a stavu Uspor. Od polovice roku 2011, ale
indikatory sentimentu sa prestali zlepSovat a zostali stagnovat na priblizne rovnakych drovniach.

Progndza ekonomicky aktivheho obyvatelstva vychadza zpredpokladov stabilného
demografického vyvoja podla stredného variantu progndzy Vyskumného demografického centra (Vario)
a zmierneho rastu miery participacie obyvatelstva. V horizonte progndzy nepredpokladdme zasadné
zvySenie objemu alebo efektivnosti vynakladania prostriedkov na aktivnu politiku trhu prace co
vzhfadom na pokles dopytu po praci u najvyznamnejsich zamestnavatelov (najma regionalneho
vyznamu) dava predpoklad k stagnacii celkovej zamestnanosti. Vyraznym faktorom, ktory bude
ovplyvriovat buduci vyvoj ekonomiky z demografického hladiska bude starnutie obyvatelstva a zvysenie
tlaku na dbéchodkovy systém spolu s poklesom poctu obyvatelov v predproduktivnom veku
s najvyznamnejsim vplyvom v Bratislavskom kraji.

Graf 4 - Index ekonomického zataZenia v rokoch 2001-2020
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Zdroj: SUSR, VDC a progndzy EU SAV
Makroekonomicka prognéza na roky 2012-2016

Makroekonomicky vyvoj v najblizSich rokoch bude vyrazne zavisly od vyvoja zahrani¢ného
dopytu a od vyvoja dlhovej krizy v Eurépe. Dal$im hlavhym determinantom bude vyvoj verejnych
financii, konkrétnej v snahe a sp6sobe konsolidacie verejnych financii. Miera nezamestnanosti dosiahla
vroku 2010 svoj vrchol avroku 2011 prislo kjej miernemu poklesu, ale stale dosahuje vysoké
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dvojciferné Grovne okolo 13,5%. Urovne roku 2008 dosiahne miera nezamestnanosti a7 v roku 2016.
Znizena kupyschopnost obyvatelstva, ktora mala vplyv na postupné zniZzovanie vykonov jednotlivych
druhov sluzZieb, preto dochadza druhym rokom k redlnemu poklesu konecnej spotreby domdcnosti
0 0,3%. Podla progndzy dosiahne zamestnanost troveri roku 2008 zhruba ku koncu roku 2016 (Graf 5).

Tento predpokladany vyvoj bude ,konfrontovany” s predpokladanym vyvojom ekonomicky
aktivneho obyvatelstva, ktory bude pokradovat v stlade s demografickym trendom. Hlavnymi faktormi
ovplyvnujucimi pocet ekonomicky aktivneho obyvatelstva bude mierne rastica miera participacie zo
68,6 % v roku 2008 na 70 % v roku 2013 a strednodobo poklesom poctu obyvatelstva v produktivnom
veku. Vyraznejsie sa tento trend zacne prejavovat po roku 2011 (do roku 2020 je predpokladany pokles
poctu obyvatelov v produktivnom veku zhruba o 200 tisic ludi na 3,72 miliéna). Vychadzajuc z tychto
predpokladov v najblizSich rokoch bude podet ekonomicky aktivneho obyvatelstva mierne rast
s predpokladanym zaciatkom mierneho klesajtceho trendu v strednodobom vyhlade (rok 2013).

Graf 5 - Vyvoj zakladnych ukazovatdov trhu prace
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Pramei: SU SR a modelové prefip autorov

Na zaklade progndzy by priemernd zamestnanost podla Vyberového zistovania pracovnych sil
mala v roku 2012 po raste o viac ako 34 tisic zamestnancov v roku 2011 zostat na podobnej Urovni,
vdaka slabému rastu HDP a postupne pomaly rast od roku 2013. Pri predpoklade o stabilnej miere rastu
ekonomicky aktivneho obyvatelstva ako aj pri predpoklade ndvratu obcanov SR pracujucich v zahranici
by miera nezamestnanosti mala v roku 2012 zostat na priblizne rovnakej urovni 13,5% (graf 5). Trend
poklesu po¢tu nezamestnanych sa a v tretom kvartéli roku 2011 obrétil a opat sa pocet nezamestnanych
blizi k hodnote 400 tisic. Nadalej zostdva otazne je vyuzitie a efekty navrhovanych opatreni trhu prace,
ako je napr. inkluzivna zamestnanost (Palenik, Palenik, 2011).
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V roku 2011 dosiahol rast HDP 3,4% a mierny narast poctu zamestnanych okolo 1,4%, vdaka
tomu dosiahol rast produktivity prace 1,9% a vzhladom na predpokladany pozvolny rast zamestnanosti
(20- 25 tisic pracovnych miest ro¢ne) nepredpokladame vyssi ako 2% rast produktivity prace v najblizsich
rokoch(graf 6). Vyrazne najpomalsi rast nomindlnych miezd spolu 0 2% spolu so 4% rastom inflacie
zapricinilo pokles realnych miezd v roku 2011 0 2%. V roku 2012 predpokladdme uroven realnych miezd
pribliZne na rovnakej Urovni ako v roku 2011. AZ v nasledujucich rokoch by mala vyssSia produktivita
préace priniest zvySenie readlnych miezd.

Graf 6 - Vyvoj vztahu mzdy a produktivity prace, VZPS

20

15

10

U
199
1995

[an]
5
.
2009
.

1997
1993
1993
2000

2001
2002
2003
2004
200

2006
2007
2008
2010
2011
2012
2013
2014
201

20156

-10

rast realnej mzdy = rast redlnej produktivity prace

= rast nominalnej mzdy

Pramei: SU SR a modelové preftp autorov

Progndzovany vyvoj spotreby domdcnosti by po realnom poklese vroku 2011 00,3 % mala
v roku 2012 mierne rast o priblizne 0,8 %. Tento nizky rast je spésobeny pretrvavanim problémov na
trhu prace ohladne vyvoja zamestnanosti a spominanym poklesom redlnej mzdy. V dalSich obdobiach
predpokladame vyraznejsi rast spotreby domacnosti, kedy od roku 2014 predpokladame tempo rastu
priblizne 4%.

Konecna spotreba verejnej spravy bude vyznamne ovplyvnena konsolidacnym usilim. V roku
2012 predpokladdme realny pokles konecnej spotreby verejnej spravy o 1,5% a v dalSom roku 0 0,7 %.
Od roku 2013 ocakdavame readlny rast vydavkov verejnej spravy s rastom 00,8 % v roku 2013 po 2,5 %
v roku 2016.

Napriek odkladaniu obnovovacich investicii, prilevu PZl a alokacii prostriedkov z NSRR by mal
v roku 2012 redlny rast tvorby hrubého fixného kapitalu dosiahnut len 1%, ¢oho pri¢inou je zhorsené
zahranicné prostredie a hrozbou poklesu zahranicného dopytu. Vyrazne vyssia dynamika je o¢akavana
v dalsich rokoch na drovniach 5-5,5 % roc¢ne. Investicie by mali byt z tohto dévodu v buduicnosti hnacim
motorom ekonomiky v najblizsich rokoch.
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Druhym zdrojom rastu by mal byt v najblizsich rokoch zahrani¢ny obchod. Zahrani¢ny dopyt sa
obnovuje v ovela vyssej miere ako domdci a z tohto dévodu mdzeme ocakavat dosahovanie prebytkov
Cistého exportu aj v dalSich rokoch, ale vtomto pripade su spojené srizikom vo vyvoji dlhove] krizy
v Eurozodne.

BlizSi pohlad na vyvoj jednotlivych zlozZiek vydavkov HDP je zobrazeny na grafe 7. Hruby domdci
produkt by mal po 3,3 % raste vroku 2011 rast miernejsSim tempom v roku 2012 (1,1 %). V roku
2013 ocakdvame o rast HDP 0 2,9% a v dalSich rokoch ocakdvame mierne vyssie rasty okolo 4,5 % rocne.
Priemerny rast HDP v rokoch 2011-15 bude pri dodrzani predpokladov progndézy niekde na drovniach
okolo 3,5 %. Predkladana progndza je detailnejsie zobrazena v prilohe 1.

Graf 7 - Hruby doméci produkt a zloZky jeho pouZzitia, mid. EUR
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Pramei: SU SR a modelové preftp autorov

Predkladana progndéza moze byt vyrazne ovplyviiovana podla redlneho vyvoja predpokladov
smerom nahor aj nadol. Vyznamnymi faktormi ovplyvriujdcimi makroekonomické prostredie je rekordne
vysoka cena ropy, dlhova kriza v Eurépe. Vzhladom na v case tvorby progndzy nezverejnené
konsolidac¢né opatrenia novej vlady nie je mozné kvantifikovat tieto dopady. Nastavenie socidlneho
systému je klicovou ulohou na dlhodobu udrzatelnost verejnych financii, ktorad siaha vyrazne za obzor
tejto progndzy. Vzhladom na predkladané demografické progndzy a rasticu verejnu zadlzenost vsak
bude treba prijat tieto a dalsie konsolida¢né opatrenia.

Zaver

V ¢lanku sme sa venovali progndze vyvoja HDP, jeho zlozZiek a hlavnych makroekonomickych
indikatorov na najblizSie obdobie s vyhladom do roku 2016. V roku 2012 ocakavame len velmi mierny
rast HDP na drovni 1,1 %. Vroku 2013 vidime ocakdvany rast blizko 3 %. Tieto rasty urcite vyrazne
neprispeju k tvorbe novych pracovnych miest a na trhu prace ocakavame skoér stagnaciu. Vyhladové
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progndzy su aj vsucasnom obdobi velmi nestabilné abudl vyrazne zavislé od vyvoja a stability
vonkajSieho dopytu, ako aj rozumnej hospodarskej politiky. Jednou z podmienok je izachovanie
menovej Unie, resp. len mald miera monetdrnych Sokov. KedZe hospodarska situdcia v Eurdpe je viac
napitd ako v ¢ase prebiehajlcej recesie a ¢akd sa na redlne kroky krajin EU a nielen proklamované
vyhlasenia eurdpskych lidrov, aktuélna situacia sa da nazvat skér pojmom ,velmi krehka rovnovaha“.

Vo vyhlade na roky 2014-16 je najvhodnejsi variantny pristup. Stredny variant predpoklada
stabilizaciu ekonomiky, dosiahnutie ,dlhového ciela” vroku 2014 avyrovnany zahranicny dopyt
z rastami okolo 1 %. V tom pripade mozu byt rasty HDP na Grovni 4-5 % s mierne pozitivnym efektom na
trh prace a pokles nezamestnanosti. Pesimisticky variant nepredpoklada rasty vyssie ako 3 % HDP, ¢o
bude najvacsim problémom z hladiska zamestnanosti. Optimisticky variant oCakava vyraznejsie oZivenie
investiCnej cinnosti aabsorpcie zahraniénym dopytom a dosahovanie rastov nad 5 % s relativne
oneskorenym, ale vyrazne pozitivnym efektom na zamesnanost. Pri si¢asnom vyvoji sa tento variant javi
ako najmenej pravdepodobny.

Spomenuté rizikd progndzy ukdzali mozné odchylky progndzovanych ukazovatelov oboma
smermi. Dynamika vonkajSieho ekonomického prostredia je najvyznamnejsi faktor, ktory je vsak
prakticky neovplyvnitelny domdcou hospoddarskou politikou, pricom slovenska ekonomika je na fnom
kriticky zavisla. Restriktivna fiskalna politika a zmeny v dariovej politiky mozu riesit akitne problémy
pokrizového vyvoja na Slovensku. Z hladiska dlhodobych zamerov hospodarskej politiky by bolo
vhodnejsie priklonenie sa k systémovym rieSeniam a nastrojom upravujicim trh prace a zlepsSenia
podnikatelského prostredia. Zaroveri je stale otdznym schopnost Eerpat podporné prostriedky EU
(NSRR) v dostatoc¢nej miere, transparentne a efektivne.
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Priloha €. 1: Progndza vyvoja ekonomiky SR na roky 2011 — 2015

Skutoénost Prognéza
mid. EUR mlid. EUR rast rasty
Prognoza zloZiek HDP, s.c. 2000 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Priemer 2012-16
Hruby domdci produkt 62,4 59,4 61,8 63,9 3,40% 1,1% 2,9% 4,4% 4,5% 4,5% 3,5%
Konecna spotreba domacnosti 33,4 33,4 33,2 33,1 -0,30% 0,8% 2,6% 4,0% 4,4% 4,7% 3,3%
Tvorba hrubého fixného kapitélu 15,7 12,6 14,2 15 5,63% 1,0% 3,5% 5,0% 5,6% 5,5% 4,1%
Konecna spotreba verejnej spravy 10,4 11,1 11,2 10,8 -3,57% -1,5% -0,7% 0,8% 1,8% 2,5% 0,6%
Import tovarov a sluzieb 52,9 43,3 50,4 52,7 4,56% 7,9% 10,5% 10,5% 9,9% 10,0% 9,8%
Export tovarov a sluZieb 53,6 45,1 52,5 58,2 10,86% 8,3% 10,1% 10,4% 9,8% 9,7% 9,6%
mld Eur., s.c. 2000

Cisty export, mld. EUR. s.c. 2000 0,7 | 1,8 | 2,1 5,5 5,6 | 3,8 | 43 | 4,7 | 5
Trh prace VZPS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Priemer 2012-16
Ekonomicky aktivne obyvatelstvo, tisic osdb 2691,2 | 2690 | 27083 | 2719,3 2718,7 | 2721,3 | 2723,0 | 2719,9 | 2717,2 2720,0
Zamestnani, , tisic 0sdb 2433,8 | 2365,8 | 2317,5 | 23514 | (+34tis.) | 2353,2 | 2378,4 | 2397,6 | 2416,0 | 24432 2397,7
Nezamestnani, tisic oséb 257,5 | 324,2 [ 389 367,9 | (-21tis) | 3655 | 342,9 | 3254 | 303,9 | 274, 322,34
Nezamestnanost, % 9,60% | 12,10% | 14,40% [ 13,50% 13,44% | 12,60% | 11,95% [11,17% | 10,08% 11,9%
Mzdy 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Priemer 2012-16
Priemerna mesacna nominalna mzda, Eur 723 744,7 | 769,3 786 2% 805,7 841,1 881,5 928,2 981,1
Rast realnej mzdy, % 3,30% | 1,40% | 2,20% | -1,60% 0,0% 1,3% 2,3% 2,7% 3,1% 1,9%
Rast realnej produktivity prace, % 2,50% | -2,20% | 6,40% 1,90% 2,5% 3,0% 3,3% 3,4% 3,4% 3,1%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Priemer 2012-16
Index spotrebitelskych cien, inflacia, % (HICP) 3,9% 0,9% 0,7% 4,1% % HDP 2,8% 3,3% 3,0% 2,8% 2,7% 2,9%
Prijmy SR, mld. Eur (*hotovostny princip) 11,4 10,5 10,9 12 17,4% 12,4 12,9 13,8 14,5 14,9
Vydavky SR, mld. Eur * 12,1 13,3 15,3 15,3 22,2% 16,2 16,3 16,4 16,8 17,1
Deficit SR, mld. Eur * 0,7 2,8 4,4 3,3 4.8% 3,8 3,4 2,6 2,3 2,2
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Kvalita predvolebnych preferencii vo svetle volebnych vysledkov

Jozef Chajdiak, Jan Luha

10. marca 2012 sa v SR uskutocCnili parlamentné volby. Sucastou ich
uskutoénenia boli aj prieskumy verejnej mienky s problematikou ocakdvanych
volebnych vysledkov. KedZe volebné vysledky v urcitej miere predurcuju budduci
vyvoj prakticky vo vSetkych oblastiach spolocensko-ekonomického vyvoja
krajiny, predpriprava na povolebny vyvoj je ¢asto dolezita atym aj kvalita
predvolebnych odhadov.

Na obr.1 az obr.8 mame grafické prezentdacie vyvoja predvolebnych preferencii
autorom dostupnych vysledkov jednotlivych agentur po 10.3.2012. Volebné
preferencie jednotlivych politickych stran a hnuti su na osi y-ovej v rozsahu od
0% po 50%. Az na niekolko individudlnych pozorovani, vo vyvoji moézeme vidiet
dostatocnu stabilitu u preferenciach jednotlivych stran.
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Tab.1 Volebné vysledky, ostatné preferencie, absolutne a relativne chyby
MESIAC volbyNR | exit exit| 11.2012| 11.2012| 11.2012 | 111.2012 | 111.2012
AGENTURA volbyNR | MVK |Focus| Polis | FOCUS | SANET | MVK | eCALL
datum 10.3.2012 |10.3. |10.3. |9.-13.2. |21.-27.2.(23.-29.2. |3.-5.3. |8.3.

N n=2587198 n=2058/ | n=1036 | n=3584 |n=1036 | n=1347
SMER-SD 44,41| 37,30| 39,60| 40,80 39,70 39,10| 40,00 38,20
KDH 8,82| 10,80 9,90 9,80 10,40 11,70 12,00 8,40
OLaO 8,55| 7,60| 8,80 5,00 6,70 8,30 5,50 6,20
Most 6,89| 6,80| 6,30 8,40 7,00 7,20 7,00 7,90
SDKU-DS 6,09| 7,50| 8,10 5,10 5,10 4,90 6,00 5,70
sas 588| 5,90| 7,10 6,60 5,10 5,60 6,00 5,30
SNS 4,55| 4,80| 4,10 4,60 4,70 5,00 4,50 4,20
SMK 4,28| 5,10| 4,80 3,90 3,90 5,50 4,80
99% 1,58| 2,60| 2,30 3,30 5,20 5,70 4,00 4,60
ostatne 8,95| 11,60 9,00 12,50 12,20 12,50 9,50| 14,70
abs.odchylky MVK | Focus| Polis | FOCUS | SANET | MVK | eCALL
SMER-SD 7,11 4,81 3,61 4,71 5,31 4,41 6,21
KDH 1,98| 1,08 0,98 1,58 2,88 3,18 0,42
OLaO 0,95| 0,25 3,55 1,85 0,25 3,05 2,35
Most 0,09| 0,59 1,51 0,11 0,31 0,11 1,01
SDKU-DS 1,41| 2,01 0,99 0,99 1,19 0,09 0,39
sas 0,02| 1,22 0,72 0,78 0,28 0,12 0,58
SNS 0,25| 0,45 0,05 0,15 0,45 0,05 0,35
SMK 0,82| 0,52 0,38 0,38 4,28 1,22 0,52
99% 1,02| 0,72 1,72 3,62 4,12 2,42 3,02
ostatne 2,65| 0,05 3,55 3,25 3,55 0,55 5,75
Spolu 16,30 | 11,70 17,06 17,42 22,62 15,20| 20,60
relativha chyba MVK | Focus| Polis | FOCUS | SANET | MVK | eCALL
SMER-SD 16,0 10,8 8,1 10,6 12,0 9,9 14,0
KDH 22,4 12,2 11,1 17,9 32,7 36,1 4,8
OLaO 11,1 2,9 41,5 21,6 2,9 35,7 27,5
Most 1,3 8,6 21,9 1,6 4,5 1,6 14,7
SDKU-DS 23,2 33,0 16,3 16,3 19,5 1,5 6,4
sas 03| 20,7 12,2 13,3 4,8 2,0 9,9
SNS 5,5 9,9 1,1 3,3 9,9 1,1 7,7
SMK 19,2 12,1 8,9 8,9 28,5 12,1
99% 64,6| 45,6 108,9 229,1 260,8| 153,2| 191,1
ostatne 29,6 0,6 39,7 36,3 39,7 6,1 64,2




56 Polrady na ekonomiku Slovenska 2012

V tabulke €.1 st uvedené vysledky volieb do Ndrodnej rady SR a vysledky
ostatnych prieskumov znamych autorom. Vysledky su v percentdch, pre strany,
ktoré dosiahli aspon 2 % preferencii resp. prekrocili 5 %.

K posudeniu kvality udajov predvolebnych prieskumov pouZijeme
kritérium, ¢i by sa prislusnd strana dostala/nedostala do NR SR podla
predvolebného prieskumu a v skuto€nosti bol dosiahnuty opacny vysledok.
Bolo to dva krat u SMK u agentury MVK, u 99% u agentury FOCUS a u SDKU-DS
a SNS u agentury SANET.

Daldou mierou absolttna chyba, ktort vyjadruje absolitna odchylka
|E; — O;| agenturneho prieskumu O; ui-tej strany od volebného vysledku E;
a zodpovedajuci uhrn za strany Spolu. Najmensi uhrn absoldtnych odchylok od
volebnych vysledkov bol u exitpoolu agentury Polis. Najhorsi vysledok bol
u agentury SANET (aj ked celkovy vysledok bude mierne korigovat autorom
neznamy vysledok za SMK).

K hodnoteniu kvality predvolebnych preferencii mézeme pouiZit aj
relativnu chybu |E; — O;|/E.. Vysledky su v tretej Casti Tab.1. KedZe zakladom
pre vypocet relativnej chyby je volebny vysledok, jeho mala hodnota spdsobuje
vysoku relativnu chybu (pozri riadok strany 99%). Vysokd mieru relativnej
chyby mame aj u ostatnych.

Prezentované vysledky sved¢ia o pomerne slusnej vypovedacej
schopnosti predvolebnych prieskumov. Uréité problémy moZu nastat
u preferencii okolo 5% aaj vyznamné skreslenia moézu nastat pri zjavhom
nedodrzZani reprezentativnosti vybranej vzorky.

Adresa autorov:
Jozef.chajdiak@stuba.sk
Jan.Luha@fmed.uniba.sk

Vypracované vramci ulohy VEGA ¢. 1/1164/12: Moinosti uplatnenia
informacnych a komunikaénych technolégii na zvySovanie efektivnosti
medzinarodnej spoluprace malych a strednych podnikov SR v oblasti inovacii
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Pohrady na konferencie POHZADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2012

RNDr. Jan Luha, CSc., Doc. Ing. Jozef Chajdiak,CSc.
Slovenska Statisticka a demograficka spots’

Prvy ranik konferencie POHADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA sa uskutonil
v roku 2001. Vzhadom na pozitivny ohlas¢astnikov tejto konferencie bol v roku 2002
zorganizovany i druhy tmik. Uk&zalo sa, Ze zameranie a koncepcia konferesic vémi
zaujimavé a tak vznikol zamer zaradiito konferenciu do staleho prograndinnosti
Slovenskej Statistickej a demografickej sgolosti. Predkladame ptad na predoSlé éaiky
konferencie. Prvé Styri toiky sa konali v Hoteli Forum, piaty ¢oik organizéatori
z technickych pgin premiestnili do Kongresovej saly Unie Zien Sloska. Siesty ik sa
konal v Kongresovom centri Technopolu. Siedmnik sa konal na pode Statistického tradu
SR v Kongresovej sale na Hanulovej ulici 5/6smy ranik sa konal v Bratislave v hoteli
Bérik. Od deviateho inika sa konferencia konéa v Aule Ekonomickej uniitgrz Bratislave.

Konferencia sa riadi Specifickym modelom, kroréhorom je J. Chajdiak. Na tuvod
konferencie uvedie J. Chajdiak informéacie o vyvajakroekonomickych ukazovditey,
potom nasleduje vystlpenie podpredsedu viady SRy krijal zastitu nad konferenciou. Pred
zaatim konferencie si jednotlivi prednaSatelia vyjasporadie, potl ktorého prednasaju
prispevky. Na zaver je diskusia kde maju moZn@stnici poloZi’ referujucim otazky a tiez
moZu referujlci reagovana vystupenia kolegov.

Ugastnici — v tradinom zloZeni: predstavitelia Statnej spravy a samdogp poslanci
Narodnej rady SR, zastupcovia zamestndeatea odborovy predstavitelia, predstavitelia
podnikovej sféry, vysokych Skél a vyskumnych Ustavétudentov, predstavitelia & a ini
odbornici. Poet (tastnikov koliSe okolo 150.

Konferencie zabezpaje Programovy a organigay vybor, ktory ma v poslednych
rokoch ustalené zloZenie. Prvy a druhgnié zabezp#&val konferenciu v zloZzeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, PetehMdachal Olexa, Viliam Palenik, Juraj
Kvetko. Treti, Stvrty a piaty tmik pracoval Programovy a organing vybor v zloZeni: Jozef
Chajdiak — predseda, Jan Luha — tajomnik, PetethMislichal Olexa, Viliam Péalenik. Od
Siesteho rénika pracoval v zloZeni: Jozef Chajdiak — predsdda, Luha — tajomnik, Peter
Mach, Michal Olexa, Viliam Palenik, Magdaléna Sip&o

Zborniky jednotlivych konferencii zostavuju: J. (@hak a J. Luha.

Recenziu zbornikov zabezpgl: J. Chajdiak, P. Mach, J. Luha. Pri prvongrnidu
bol medzi recenzentmi aj J. Kvetko.

Desiaty rénik konferencie pripravoval Programovy a orgatigavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Doc. Ing. Esadomova, PhD., Ing. FrantiSek Berriadi
Ing. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam PalenkhD.

Jedenasty tmik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. Marek Radsky, Ing. FrantiSek Bern&dilng.
Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam Pélenik, PhD.

Zbornik desiateho a jedenastehénitia konferencie:

Zostavili: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDmJlduha, CSc., Ing. FrantiSek Bernadi
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Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Dvanasty ronik konferencie pripravoval Programovy a orgatigavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. Jan OnbBac. Ing. Eva Sodomova, PhD. Ing.
Marek Radvansky, Ing. FrantiSek Berrading. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam
Péalenik, PhD.

Zbornik desiateho a jedenastehénitia konferencie:
Zostavili: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDmJlauha, CSc., Ing. FrantiSek Bernadi

Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Zborniky vSetkych rénikov konferencie su dostupné na stranke: httpwvesds.sk/
v zlozkeDalSie publikécie.

Vzhfadom na rastlci rozsah prispevku sme sa rozhodldaa iba prefiadné
informacie o kazdom tmiku v tablikach:

POHLEADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2001

Datum: 22. februar 2001
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: * prognodzy vyvoja HDP a namety na jeho rast,
* prognOzy vyvoja nezamestnanosti a ndmety na zabeziggej
poklesu,
* pristupovy proces k euro — problémy a namety.
Z4stita: Ilvan Miklo§, podpredseda vlady SR

Referujuci: M. Olexa, J. Haluska (Infostat), V. &k, V. Kvetan (Ustav slovenskej
a svetovej ekonomiky SAV (USSE SAV)), P. Karas (faasticky Ustav SA
(PU SAV)), I. Sujan (USSE SAV), J. Chajdiak (Ekoriokd univerzita (EU)),
P. Sevcovic (Narodna banka Slovenska (NBS)), M.tdBa{Slovenska
sporitdha (SISp)), P. Dufekl. Odér Ceskoslovenskd obchodna banka
(CSOB)), J. Téth (ING Bank), M. Bohatd — predselai Ceskéha
Statistického Gradu

Zbornik ISBN 80-88946-12-3
Tabuky Uvadzame poith autorov:
prognoéz:

Tab.1 Progno6za vyvoja ¢ného objemu HDP (v mld. Sk. s. c. 1995, metodikA®ES v %)

Rok | Barto CSOB Chajdiak Infostat Karasz

1999| 653,3 | Rast 653,3 Rast 653,3 Rast 653,3 Rast 653,3 Rasit
2000| 667,7 | 2,2 | 665,1 1,8/ 668,1 2, 665,7 19 6670 p 2

3
200116890 | 3,2 | 683,7| 2,8 6855 2,6 6841 2,8 685/4 8,4
2002|7166 | 40| 709,7 | 3,8 7055 2,9 706,71 3,3
2003|7488 | 45| 7416 | 45 7281 3,2 7349 4,0
2004|7855 | 49| 7780 | 4,9 7533 3,9 7695 4.7
200518256 | 51| 8153 | 4,8 7811 3, 809,5 5,2

Rok | Palenik Sevovic Sujan Téth

1999| 653,3 | Rast 653 Rast 653,3 Rast 653,3 Ras!
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2000 666,4 | 2,0 | 667 2,1 666,4 2,0 6677 2|2
2001} 6816 | 2,3 | 687 3,00 684,44 2,1 690,6 3|4
2002) 703,1 | 3,2 | 715 4,01 708,3 3,9 720,2 4|3
2003 722,5 | 2,8 | 746 4,4 735,3 3,8 750,4 412
2004|7479 | 3,5 | 783 50| 768,44 4% 787,8 5|0
2005| 776,1 | 3,8 804,6 4,71 831,7 5,6

Tab.2 Minimalna a maximalna verzia rastu HDP (v.ni8K. s.c. 1995, metodika ESA95; v %)

Rok min % max %

2000 665,1| 1,8 | 6681 2,3
2001 681,6| 25| 690,66 3.4
2002 703,1| 32| 720,2 4,3
2003 7225| 2,8 | 7504 4,2
2004 7479| 35| 787,8 5,0
2005 776,1| 3,8 | 831,7 5,6
2005/1999 18,8 27,3

Z uvedenych vysledkov jednotlivych progn6z moZekumnStatovd ich pomerne
vysoku mieru zhody a urabnasledujuce zavery:
1) VSetci prognostici éakavaju rast HDP s tempami od 1,8 @80B, 2000/1999) po 5,6
% (J. Téth, 2005/2004).
2) Rast HDP by sa mal pta jednotlivych progn6z postupne zryoka’, pricom ucasti
progndz sa predpoklada volebny cyklus v raste HDR,rychlejSi rast v roku 2002
s kompenzénym spomalenim v roku 2003.

3) V neformalnej diskusii sa objavila otazka&e-je recesia? Klasickou odpaleu je, Zze

recesiu vyjadruje zaporny rast HDP, t. . pokleBojeobjemu Wase. Iny pobad
predstavuje, Ze recesiou je pomalsi rast HDP akasfeHDP v Europskej Unii. Z tohto
druhého pofadu pri raste HDP v EU 03 % recesiu mdzeme jeussor vyhlast
v roku 2000, u vySe polovici autorov aj v roku 20 pri dvoch menej optimistickych
prognézach az do roku 2004.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2002

Datum: 11. april 2002

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * prognodzy vyvoja HDP a opatrenia na zabéepée jeho rastu,

e progndzy vyvoja beznéhoctn platobnej bilancie a opatrenia
ZlepSenie jeho stavu

Zastita: Ivan Miklos, podpredseda vlady SR

Referujuci: | M. Olexa, J. HaluSka (Infostat), M. Barto (SLSP) K®zlik (RHRS), J
Toth (ING Bank), M. Gabri§ (SOB), K. Morvay (MESA10), .
Chajdiak (FHI EU), V. Palenik (USSE SAV)

Zbornik ISBN 80-88946-17-4

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

na
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SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Stvrtroény objem HDP v mld. Sk s.c. 1995

Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| Chajdiak

2002q1 166.2 167.0 166.5 166.5 167.8

200292 183.4 182.9 183 183.2 183.2

2002g3 185.3 186.6 185.4 182.9 186

2002qg4 179.9 181.3 180.3 178.4 180.3

2003q1 172.3 174.2 173 175.5

200392 190.3 191.2 190.9 1914

200393 193.5 194.3 193.6 194.5

20034 188.8 188.4 188.6 189.1

Tempo rastu roéného objemu HDP v %

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|
2002 3.6 4.1% 3.7 3.7 27 3 3.5 4
2003 4.2 4.2% 4.3 42| 122 3.5 3.8 3.7
2004 4.9 5.0% 4.9 4.4, -6,5 3.5 4.5 3.9
2005 5.2 5.5% 5.5 4.6/ -0,6 4 5 4.2

Saldo bezného G¢tu platobnej bilancie v mid. Sk

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 -77.0 -86.6| -87.0 -81.2| -79,6 80| -7.70% -93.9

2003 -53.1 -69.8] -84.2 -63.5| -89,4 50 -6% -79.5

2004 -52.9 -64.2| -79.9 -56.3| -159,5 300 -4.20% -105.3

2005 -45.9 -74.9] -76.5 -45.3] -175,8 40 -4% -115.3

% z HDP

Vyvoj medziro¢nej inflacie v %

Rok Barto Toth|  Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 4.4 4.7% 3.9 42 41 8 4.6 4.2

2003 6.5 6.4% 6.7 7.0 87 10 6 5.5

2004 5.3 5.1% 5.3 52| 38 10 5.1 5

2005 4.6 4.8% 4.3 45 2.8 10 4.5 4.8

dec/dec

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2003

Datum: 8. april 2003
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: * RAST HDP - progndzy a namety
« ZLEPSENIE STAVU SALDA STATNEHO ROZPOTU — progndzy
a namety
Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: |J. Chajdiak (Ekonomicka univerzita), J. HaluSka HOSTAT), S
Kozlik (RHRS), V. Palenik (Ustav slovenskepwetovej ekonomik
SAV), P. Sevovic (NBS), J. Toth (ING Bank N.V.) Bl. Gabris

(CSOB)
Zbornik ISBN 80-88946-26-3
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Vysledky prognéz rastu HDP v stalych cenach vyjadre % prirastku u jednotlivych
autorov su v talike 1:
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Tempo prirastku HDP v stalych cenach

Tab. 1

Rok CSO
2003 3,8
2004 4,0
2005 4,0
2006 3,5
2007

2008

B Chajdiak Infostat Kozlik Palenik Sevcovic Téth
55 4,2 2,9 2,9 3,9-4,3 3,6
6,1 45 2,1 4,0 4,2 4.
6,6 4.8 2,5 4,2 4,4 54
6,9 5,1 3,1 4.4 4,6 54
3,5 3,5 4,7
4,1 3,8 4,7

Odhady vyvoja prijmov, vydavkov a salda Statnelapostu SR v mld Sk su v tab. 2:

Tab. 2
Kozlik Palenik

Rok [prijmy vydavkysaldo | prijmyvydavky saldo

2003 | 235 292 57( 233,8290,0 56,2

2004 256,1 310,7 54,6

2005 276,0 324,4 48,4

2006 298,8 345,3 46,4

2007 322,7 369,2 46,4

2008 3455 393,0 47,4
Chajdiak Sevcovic

Rok |prijmy vydavkysaldo | prijmyvydavky saldo

2003 | do 240 nad 300min 6Q 235 291 -54

2004 255 305 -50

2005 280 320 -40

2006 305 340 -35

2007 330 360 -30

2008 360 385 -25
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2004

Datum: 6. april 2004

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * RAST HDP - prognézy a namety

« ZLEPSENIE STAVU SALDA ZAHRANICNEHO OBCHODU —
progndzy a namety

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: | V zastupeni garanta konferencie podsgdd viady a ministra financii
Slovenskej republiky vystupil statny tajomnik MF SRdimir Tvaroska.
Viliam Palenik (Ustav slovenskej a svetovej ekorlgn$AV), Jan Tch (ING
Bank N.V.), Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzitdjarek GabriS(SOB),
Jan Haluska a Michal Olexa (INFOSTAT)

Zbornik 80-88946-33-6

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:
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SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Tab. 1: Prognézy vyvoja tempa prirastku HDP v s.c.

Rok Autor
Infostat  Palenik  Kozlik Téth CSOB  Chajdiak

2004/2003 4,5 4,3 4,0 4,4 4,0 4,2

2005/2004 4,5 4,4 4,2 51 4,1 3,9

2006/2005 4,8 4,8 4,6 5,5 4,7 3,7

2007/2006 5,0 4,0 4,6 4,8 3,6

2008/2007 5,0 4,2 5,2 4,7 3,5

Tab. 2 Tempa prirastku dovozu a vyvozu

CsoB

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,0 10,0 7,0 12,0

2005/2004 14,0 11,0 15,0 13,0

Palenik

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,6 8,0 5,8 6,3

2005/2004 11,3 9,4 10,6 8,2

2006/2005 10,6 10,4 11,7 11,0

Infostat

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 10,0 9,2 11,7 10,8

2005/2004 9,2 8,3 11,8 10,9

2006/2005 8,8 8,5 12,1 11,8

2007/2006 8,3 8,7 11,5 12,0

2008/2007 9,0 10,0 12,3 13,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2005

Datum: 19. april 2005

Miesto: Bratislava, Kongresova sala Unie Zien Sheka

Témy: * RAST HDP - prognézy a namety

« ZAVEDENIE EURA — progn6zy a namety

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: | V zastupeni garanta konferencie podggdd viady a ministra financ
Slovenskej republiky vystupiludovit Odor.
Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzita), Jan TotWGIBank N.V.),Cudovit
Odor (IFP MF SR), Jan Haluska a Michal Olexa (INF®3),Viliam Palenik
a JanDuras (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SARgter Setovic
(NBS).
Pred zaiatkom diskusie vystupil lvan Sramko guvernér NBBfsrmaciami
o riadeni kurzov v Eurozone, o menovom programezavedeni Eura k 1.
2009.

Zbornik 80-88946-41-7

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:
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Tab. Odhad tempa rast HDP v stalych cenach, datnomontu zavedenia eura a kurzu

Meno autora: Olexa, | Palenik Odor Toth Chajdﬁ'ﬂxbovic
Haluska

Rok % rastu HDP

2005 50 5,0 49 51 6,2 5
2006 5,8 5,2 5,3 6,( 6,7 5
2007 6,0 6,] 6,1 6,( 6.4 >5
2008 55 5,6 5,2 5,( 7,2 5
2009 51 5,6 5 5,9 7,2

Datum momentu zavedenia eura: 1.1.20092009 1.1.20091.1.20091.1.20091.1.200¢

Kurz eura v momente zavedenia epyra: 35 35 33-34 35

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2006

a

)

Datum: 4. april 2006
Miesto: Bratislava, Kongresové centrum Technopolu
Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a DPH na v8isku
vybranymi prognostickymi skupinami
» navrhy opatreni na zabezaie rastu HDP a k problematike DPH n
Slovensku
Z4stita: Ilvan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii
Referujuci: | Pred vystupenim prognostikov bol prisgge zastupkyne DOevého
riadite’stva SR J. Jatikovej o dani z pridanej hodnoty.
Jan Téth (ING Bank N.V.), Viliam Palenik (Ekonorkyjcistav SAV), Marel
Gabris (SOB), Jan Haluska (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Ekuoiuka
univerzita)
Zbornik 80-88946-42-7
Tabuky Uvadzame poith autorov:
prognoz:

Suahrn jednotlivych prognéz na roky 2006 az 2009
Autor: Marek Gabris, CSOB

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,8 130,5
2007 6,5 138,1
2008 55 146,4
2009 5,4 154,8

Autor: Jozef Chajdiak, EU

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 6,7 130
2007 6,4 130
2008 7,2 134
2009 7,2 138
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Autor: EU SAV
Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,02 129,5
2007 5,44 137,5
2008 5,26 144,9
2009 6,87 152,9
Autor: INFOSTAT
Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 5,9 126,7
2007 6,3 136,2
2008 5,8 145,3
2009 5,3 155,2
Autor: Jan Toth
Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 6,2 127
2007 6,7 135
2008 5,7 142
2009 5,2 151
Autor. NBS
Rok % rastu HDP mld. Sk DPH akrual
2005 6,0 117,0
2006 6,2 128,7
2007 6,9 136,8
2008 5,1 144,7
2009 - 153,2
POHLEADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2007
Datum: 27. marec 2007
Miesto: Bratislava - Dubravka, Kongresova séala & S
Témy: » vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a zamestsinma
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezgaie rastu HDP a zamestnanosti na
Slovensku
Z4stita: Dusaaplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: Sergej Kozlik (Europoslanec za SR), Jéh (ING Bank N.V.), Viliam
Palenik (Ekonomicky Ustav SAV), Marek Gabri€SOB), Jan Halusks
Michal Olexa (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Statisgter Sevovic (NBS)
Zbornik 80-88946-46-5
Tabuky Uvadzame pokh autorov wWalSej¢asti zbornika.
prognoz:
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Pre zaujimavasuvadzame oficialne tempa rastu HDP v stalych demdku 1995 a ¥islach
vo verzii roku 2005 av stalych cenach roku 2000c¢sslach vo verzii marca roku 2007.
Citate’ moze kvalitu progndz jednotlivych autorov tak d¢esamostatne.

Tab. 1 Tempa rastu HDP
(HDP v s.c. 2000, resp. 1995 vo verzii roku 2005)

Tempo s.c.2000 S.c.1995
2000/1999 100,70% 102,04%
2001/2000 103,20% 103,79%
2002/2001 104,10% 104,62%
2003/2002* 104,20% 104,46%
2004/2003* 105,40% 105,50%
2005/2004* 106,00% 105,95%
2006/2005* 108,30% X

* predbezné Udaje

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2008

Datum: 15. april 2008
Miesto: Bratislava — Hotel Borik
Témy: » vysledky aktualnych progn6z vyvoja HDP adlhodagbej

nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickigupinam
* navrhy opatreni na zabezgaie rastu HDP a poklesu dlhodobej
nezamestnanosti na Slovensku

Zastita: Dusa€aplovi, podpredseda vlady SR

Referujuci: Jan Toéth (ING Bank N.V.), Viliam PalkniKvetan Vladimir, Radvansky
Marek (Ekonomicky Ustav SAV), Jan HaluSka, Michaxa (INFOSTAT),
Jozef Chajdiak (UM STU), Renata Kama (NBS)

Zbornik 80-88946-47-2
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov WalSejcasti zbornika.
prognoz:

Suhrn prognoz (k 9. 4. 2008)
Rast HDP v s.c.

% rastu HDP Infostgt EU SAV | Chajdiakl Koneina Toth Silan
2007 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4
2008 7,2 9,0 7,2 7,7 7,3 7,5
2009 6,1 7,1 6,4 6,9 6,4 6,4
2010 5,7 7,4 59 6,3 59
2011 5,5 7,3 57 55 5,6

Pcatet dihodobo

nezamestnanych

tis.nezam. Infostgt EU SAV | Chajdiakl Kone&ina Toth Silan
2007 195,9 206,9 122 206,9 196 2943
2008 188,0 187,0 113 189,2 174 269)7
2009 175,0 177,1 101 173,1 15§ 260/1
2010 164,0 164,0 81 140 252,17
2011 155,0 150,0 79 130 245,38
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2009

Datum: 7. april 2009
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * vysledky aktualnych  progn6z vyvoja HDP adlhodabej

nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickiupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho vyvoja
dopravnej narénosti HDP na Slovensku

Zastita: DusarCaplovi, podpredseda viady SRubomir Vazny, minister doprawvy,
post a telekomunikacii SR

Referujuci: | Jan Haluska, Michal Olexa (Infostat)idn Palenik, Vladimir Kvetan, Marek
Radvansky (EU SAV), Peter Sawic (NBS), Jan Toth (UniCredit Bank),
Jozef Chajdiak (UM STU) ubomir Patak (VUD)

Zbornik ISBN 978-80-88946-48—-9

Prednasajuci dastnici konferencie odhadovali aj tempa prirastkbPH(v
stalych cenach). Ich odhady su v nasledujucejitedbu

Toth Chajdiak | Haluska | EU SAV | Olexa
% % % % %
Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -0,5 -1,8 -1,0 -0,9 -0,4
2010 3,1 -0,1 2,0 0,4 1,5
2011 4,5 4,4 2,7 3,3 2,2
2012 5,0 5,6 3,5 4,0 3

VSetky odhady na rok 2009 prognézuju pokles objétiP oproti roku 2008.
V rokoch 2011 a 2012 mézeme konStatopeognosticky mierne optimisticky rast.

Kvoli uplnosti a pre zaujimavésuvadzame dosiahnuté realne hodnoty tempa
prirastku resp. indexy rastuc¢reeho objemu HDP v stalych cenach roku 2000 v
nasledujucej taldike:

Reélny rast| index |tempo

HDP rastu |prirastku
2000/1999 1,014 1,4
2001/2000| 1,034 3,4
2002/2001 1,048 4,8
2003/2002 1,04y 4,7
2004/2003 1,05P 5.2
2005/2004 | 1,066 6,5
2006/2005 1,08b 8,5
2007/2006 1,104 104
2008/2007 1,064 6,4
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2010

Datum: 13. april 2010
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: » vysledky aktualnych prognoz vyvoja HDP a sukromniysiesticii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezjpaie rastu HDP a efektivheho vyvoja
sukromnych investicii na Slovensku
Zastita: Dusa€aplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP), Rudolf&i\rektor EU), Jan HalusSka, Mich
Olexa (Infostat),Viliam Palenik, Vladimir Kvetan, avkk Radvansky (E
SAV), Peter Sesovic (NBS), Jan T6th (UniCredit Bank), Jozef Chialc
(UM STU),
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 49 — 6

Tabu’ka: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDRky 2010 az 2013

al

EU SAV | Chajdiak | Infostat NBS Toth
% % % % %

Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -4,7 -4,7 -4.7 -4,7 -4.7
2010 2,5 -0,4 2,9 3,2 3,1
2011 3,3 2,2 3,5 4,4 3,8
2012 4,1 3,8 3,8 4,2 4,5
2013 4,6 4,5 4,5 4,0

EU SAV — Palenik, Radvansky a kolektiv
Infostat — HaluSka, Olexa a kolektiv
NBS — Beka a kolektiv

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2011

Datum: 12. april 2011

Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity

Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a sukromniysfesticii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami

* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivheho vyvoja

inkluzivneho rastu na Slovensku

Z4stita: Ilveta Radbva, predsedtika vliady SR

Referujuci: Sergej Kozlik (poslanec EP), I. Mikl¢8odpredseda vlady SR a minister

financii), Rudolf Sivak (rektor EU), Jan Beka (NB&yantisek Bernadi(SU
SR), Jan HaluSka, Michal Olexa (Infostat),ViliamlgPdk, Marek Radvansky
(EU SAV), Peter Salovic, Jozef Chajdiak (UM STU), Lucia Sramkova (IFP
MF SR), David Derenik (UniCredit Bank), Juraj VdigqTatra BANKA ).

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 56 — 4
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Tabu’ka: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2010 x1| x2] x3] x4| x5|priemer
Beka 15] 0,5]-1,5|-1,5 1 0
Derenik 0] 0,0] -2| -1 1 -0,4
Haluska 0,5] 2,0]-1,5]-2,0] 2,0 0,2
chajdiak -11 1,5]-1,5]-1,5] 0,5 -0,4
Radvansky -1 2] -2 -2 2 -0,2
sivak 1,0] 0,5]-1,0]-1,5|-0,5 -0,3
Sramkova | 0,5) 1,5[-1,5]-1,0] 1,0 0,1
Spolu 0,5] 1,5|-1,5]-1,5 1 0,0
Median -0,2
Tabuka: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

prieme
vyvoj 2010/2009 x1 X2 X3 x4 X5|r
Beka 2 0] -15 -2 -1 -0,5
Derenik 0,5 0 -2 -2 1 -0,5
Haluska 1,5 201 -15] -15] 2,0 0,5
chajdiak 1 15 0] -15| -05 0,1
Radvansky 0 -1 0 1 2 0,4
sivak 1,5 1,0] -0,5| -1,0] -05 0,1
Sramkova 2,0 20| -20| 0,0 -05 0,3
Spolu 1,5 1] -15|1 -15] -05 -0,2
Median 0,1

Tabuka : Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HORoky 2010 az 2013

Beka |Derenik |Haluska|Chajdiak |Radvansky [Sivak |Sramkova

Rok % % % % % %
2008| 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 -4.7 -4,7 -4.7 -4,7 -4,7 -4.7
2010| 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2011] 3,3 3,1 3,3 3,7 3,4 4,5 3,4
2012| 4,5 4,5 3,8 3,5 4,1 3,5 4,8
2013| 5,2 5,2 4,3 3,4 4,5 4,0 4,8
2014 5,3 5,0 3,3 4,6 4,0 4,8
Beka — NBS

Derenik — UniCreditBank
HaluSka — Infostat

Chajdiak — UM STU

Radvansky — EU SAV

Sivak — EU

Sramkova — IFP MF SR
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Prave prebieha:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2012

Datum: 17. april 2012
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * Prezentovévysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a plnenia

druhej priority stratégie EUROPA 2020 — UdrZaterast, t.j.
podporovanie ekologickejSieho a konkurencieschcpetep
hospodarstva, ktoré efektivnejSie vyuziva zdroja,Slovensku
vybranymi prognostickymi skupinami

* Prezentové navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho
vyvoja trvale udrzatimého rastu na Slovensku

Z4stita: Peter Kazimir, podpredseda vlady SR ast@nfinancii

Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP),), Peteliegeni (Statny tajomnik MF), Rudo]f
Sivak (rektor EU), Jan Beka (NBS), Jan HaluSka,avil Palenik, Mare
Radvansky (EU SAV), Jozef Chajdiak (UM STU), Zderikrajcir, Monika
Pécsyova (IFP MF SR), Juraj Valachy (Tatra BANKA ).

=

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 58 — 8

Tabu’ky progno6z a grafy su na stranach 4 az 7 gmtia publikacie.
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Vyvoj slovenskej ekonomiky v roku 2011 (a predpoklady pre rok 2012)
Rudolf Sivak

Slovenska ekonomika ma za sebou dal$i mimoriadne zloZity rok. Vzhladom na vysoku mieru
zapojenia SR do zahrani¢ného obchodu nemdzeme hodnotit vyvoj slovenskej ekonomiky bez aspori
stru¢ného pripomenutia hlavnych linii vyvoja externého prostredia v tomto obdobi. Rast globalneho
outputu a zahrani¢noobchodnej vymeny bol v idvode roka 2011 vyrazne naruseny pésobenim
neocakavanych exogénnych vplyvov. Eskalacia napatia v arabskom svete prispela k prudkému rastu
cien ropy, ¢o malo za nasledok spomalenie rastu dopytu na inych trhoch. Prirodnd katastrofa
v Japonsku zase sposobila vyraznd stratu produkcie vcelom regiéne vychodnej Azie, ktory bol
v uplynulych rokoch hlavnym dynamizujdcim prvkom globdlnej ekonomiky. V prostredi svetovej
ekonomiky a globalneho financného trhu postupne doznievali désledky financnej krizy, avsak naplno
sa prejavili problémy v oblasti dlhovej krizy v Eurépe. Napatie na finanénom trhu sa postupne
stupfiovalo a situacia v druhej polovici roka u? spifiala viaceré charakteristiky, ktoré sa prejavili
bezprostredne po krachu Lehman Brothers (najma v oblasti prudkych vypredajov financnych aktiv
a nasledného zamrznutia finanénych tokov na medzibankovom trhu). Ciasto€né upokojenie sa
dostavilo aZz v zavere roka, kedy ECB podporila medzibankovy trh a nepriamo aj trh dlhopisov
masivnou monetarnou expanziou.

V uvedenom kontexte mbzeme spatne hodnotit hlavné atriblity ekonomického vyvoja v SR
v roku 2011 ako vcelku priaznivé. Ekonomika SR v redlnom vyjadreni vzrastla medzirocne o 3,3%.
Oproti roku 2010 islo oisté spomalenie, avsak po dvoch rokoch prepadu sa dostavil mierny rast
zamestnanosti. Bezny ucet platobnej bilancie v roku 2011 skoncil prvy krat od roku 1995 v prebytku
38 mil. EUR. Mierne pokrocil aj proces konsoliddcie rozpoctu verejnej spravy. Spomedzi hlavnych
ekonomickych fundamentov SR sa zhorsenie v roku 2011 prejavilo len v oblasti vyraznej akceleracie
inflacie.

Graf ¢. 1: Percentudlne prispevky k rastu redlneho HDP v SR (domdci vs. zahraniény dopyt)

12% 1 W .
10% - Cisty export
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Zdroj: vlastné vypocty z udajov Statistického uradu SR
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Okrem samotnej hodnoty ekonomického rastu je dolezité aj jeho rozloZenie z hladiska
jednotlivych dopytovych zloZiek. Na grafe ¢ 1 vidime, Ze kym vroku 2010 bol hlavnym
determinantom ekonomického rastu SR predovsetkym domaci dopyt, vroku 2011 bola situdcia
opacnd. Celkovy rast redlneho HDP bol vroku 2011 pozitivne stimulovany vylucne priaznivym
vyvojom v zahranicnom obchode. Medzirocny rast dovozu vyrobkov asluzieb 04,5% (v stalych
cendch) bol prekonany rychlym rastom exportu (10,8%), ¢oho vysledkom bol priaznivy vplyv éistého
exportu na ekonomicky rast krajiny.

V roku 2011 vsetky zlozky domdceho dopytu vykdzali negativnu dynamiku. Oproti roku
2010 nastal vyrazny obrat predovsetkym v investicidach podnikatelskych subjektov. Kym v roku 2010
hrubé investicie rastli medziro¢ne o0 22,1%, v nasledujicom roku sa znizili 0 2,7% (v stalych cenach),
ato vdobsledku negativnej tvorby zdsob (fixné investicie rastli aj vroku 2011 05,7%). Konecnd
spotreba domacnosti v realnom vyjadreni klesala druhy rok v rade, aj ked' o nie¢o miernejsie (-0,4%)
ako v roku 2010 (-0,8%). Spotreba verejnej spravy sa po miernom raste v predoslom roku (+1,1%)
pocas roka 2011 medzirocne znizila o vyraznych 3,5%. Po zohladneni vahy spotreby verejnej spravy
v rdmci agregatneho dopytu bol v roku 2011 celkovy zaporny dopad fiskdalnej restrikcie 0,5% HDP.

Graf & 2: Vyvoj redlneho HDP a zamestnanosti' v SR od roku 2000
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Zdroj: Statisticky urad SR, vlastné spracovanie

Na grafe €. 2 vidime porovnanie vyvoja rastu redlneho HDP a zamestnanosti v SR od roku
2000. Mdzeme si vsimnut, Ze v obdobi rokov 2000 — 2011 bola dynamika rastu redlneho HDP
v jednotlivych rokoch spravidla vyrazne vys$sSia, ako tempo rastu zamestnanosti v slovenskej
ekonomike. Pocas tohto obdobia dosiahol kladny rozdiel medzi dynamikou zmien redlneho HDP
a zamestnanosti v jednotlivych rokoch priemernd hodnotu 3,6%. Dalo by sa povedat, Ze
z dlhodobejsieho hladiska sa jedna oistu ,prahovi” hodnotu rastu redlneho HDP potrebnl na
udrZzanie zamestnanosti aspofi na nezmenenej Grovni. Z tohto hladiska mézeme hodnotit rok 2011

! pocet pracujucich vo veku 15 aZz 64 rokov.
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pozitivne, nakolko prirastok redlneho HDP bol mensi ako 3,6%, avsak zamestnanost sa aj napriek
tomu medzirocne zvysila 0 1,5%. V absolitnom vyjadreni pribudlo v slovenskej ekonomike pocas roka
2011 takmer 34 tisic pracovnych miest a pocet pracujlcich dosiahol 2 351 tisic osob.

Spomedzi jednotlivych odvetvi, resp. ekonomickych ¢innosti, sa na raste zamestnanosti v SR
najvyssou mierou podielal rastici pocet pracujucich v priemyselnej vyrobe (+38 tisic), v doprave
a skladovani (+7,2 tisic), vo financnych sluzbach (+5,6 tisic) a v sektore verejnej spravy a obrany (+4
tisic). Naopak proti rychlejSiemu rastu zamestnanosti v SR pocas roka poOsobil najma ubytok
pracovnych miest v stavebnictve (-14,6 tisic) a v primarnom sektore? (- 5,5 tisic).

Problematickym miestom slovenskej ekonomiky bola vroku 2011 pomerne prudkd
akcelerdcia infldcie. Miera spotrebitel'skej inflacie (CPI) dosiahla 3,9%, Co je vyrazné zrychlenie oproti
1% vroku 2010. Viac ako 3/5 zrastu spotrebitelskych cien vroku 2011 bolo v désledku rastu
regulovanych cien a cien potravin (pozri graf ¢. 3). Regulované ceny vzrastli v roku 2011 medziro¢ne
v priemere 0 7%, t. j. najvyraznejsie od roku 2006. Najma v Uvode roka prudko rastli ceny potravin
(celoro¢ne v priemere o05,3%), iSlo vSak o celosvetovy fenomén. Spomedzi ostatnych zloZiek
spotrebného ko3a k zrychleniu inflacie v SR vyrazne prispel eSte rast cien v doprave v priemere
0 6,9%. Okrem celosvetového rastu cien ropy bol uvedeny prudky rast cien v doprave v SR zvyrazneny
viacerymi administrativnymi opatreniami®.

Graf ¢. 3: Prispevky vybranych zloZiek spotrebného kosa k celkovej inflacii (CPI) v SR
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Zdroj: vlastné vypocty z udajov Statistického dradu SR

V ramci ekonomickej tedrie je dlhodobo znaéna pozornost venovana vzdjomnému vztahu
medzi infldciou a nezamestnanostou. Vo vseobecnosti sa predpokladd (prinajmensom
z kratkodobého hladiska) inverzny vztah medzi uvedenymi veli¢inami, ktory je znamy ako Phillipsova

2 Polnohospodarstvo, lesnictvo, rybolov, tazba a dobyvanie
* Rast DPH 0 1%, zvydenie dane z motorovych vozidiel, poplatok do fondu SHM, zrugenie viacerych vynimiek zo
zdanovania spotreby pohonnych hmot, koncom roka aj rast cien v Zelezni¢nej doprave.
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krivka. Tento teoreticky predpoklad sa v roku 2011 potvrdil aj na priklade slovenskej ekonomiky,
nakolko miera nezamestnanosti (podla VZPS) bola medziro¢ne nizsia v priemere 0 0,9%, zatial ¢o
tempo rastu spotrebitelskych cien (CPl) bolo medziro¢ne vyssie 0 2,9%. KedZe v SR pomerne casto
dochadza k vyraznym zmenam regulovanych cien a Gpravam nepriamych dani, je vhodnejsie sledovat
vzajomny vztah medzi infliciou a nezamestnanostou prostrednictvom jadrove] inflacie®. Jadrova
inflacia sa v roku 2011 zrychlila z 1,2% na 2,3%, t. j. aj vtomto pripade mdZeme hovorit o potvrdeni
teoretického predpokladu o inverznom vztahu medzi inflaciou a nezamestnanostou.

Dlhodoby vztah medzi spotrebitelskou inflaciou a mierou nezamestnanosti v podmienkach
slovenskej ekonomiky je znazorneny na grafe ¢. 4. Na vodorovnej osi su nanesené hodnoty
medziro¢nej zmeny® miery nezamestnanosti (v%), na zvislej osi si nanesené hodnoty medziro¢nej
zmeny jadrovej inflacie (v %). Body na grafe znazornuju kombindcie zmien inflacie a nezamestnanosti
v jednotlivych rokoch v obdobi 1999 — 2011. Na grafe &. 4 je znazornend aj regresnd priamka® so
skonom -0,28. Ziporny sklon krivky potvrdzuje, Ze inverzny vztah medzi inflaciou
a nezamestnanostou sa v dlhsom ¢asovom horizonte potvrdzuje aj na priklade SR ako konvergujucej
ekonomiky (aj ked'sklon regresnej priamky je pomerne nevyrazny).

Graf & 4: Vztah medzi roénymi zmenami (v %) jadrovej infldcie a miery nezamestnanosti v SR
(1999 - 2011)
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Zdroj: vlastné spracovanie z podkladov SU SR

V roku 2011 doslo k vyraznej zmene z pohladu vonkajsej pozicie slovenskej ekonomiky. Po
patnastich rokoch deficitnej pozicie sa bezny ucet platobnej bilancie do stal do pozitivneho, aj ked'

* Jadrova inflacia kvantifikuje mieru rastu cenovej hladiny na nedplnom spotrebnom kosi. Zo spotrebného kosa
su vylucéené polozky s regulovanymi cenami, resp. s cenami ovplyviiovanymi inymi administrativnymi
opatreniami. Pri vypocte jadrovej inflacie sa eliminuje aj vplyv pripadnych zmien nepriamych dani na ostatné
polozky spotrebného kosa.

T j. rast miery nezamestnanosti v roku (t) oproti roku (t-1) znamena kladnu hodnotu v roku (t) a naopak.

® Linearna regresia metddou najmensich Stvorcov.
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velmi mierneho salda 38 mil. eur (t. j. 0,0006% HDP). Pripomefime, Ze v roku 2010 SR zaznamenala
zaporné saldo bezného uctu v objeme viac ako 1,6 mld. eur. (t. j. cca 2,5% HDP). Hlavnym ciniteflom
vyrazného zlepSenia vonkajsej pozicie slovenskej ekonomiky bolo vroku 2011 pozitivne saldo
zahrani¢ného obchodu s vyrobkami v objeme 2,4 mld. eur, kedZe medzirocny rast vyvozu (8,1 mld.
eur, resp. 16,9%) vyrobkov vyrazne prevysil rast dovozu vyrobkov (6,5 mld. eur, resp. 13,6%). Oproti
roku 2010 doslo tiez k zmierneniu zaporného salda cezhrani¢nych platieb za sluzby a bezné transfery.

Graf ¢. 5: Saldo jednotlivych poloZiek beZného uctu platobnej bilancie SR v rokoch 2010 a 2011
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Zdroj: vlastné spracovanie z udajov NBS

Dlhodobo najvyznamnejSou zapornou polozkou bezného Uctu platobnej bilancie SR zostavaju
negativne Cisté toky platieb za sluzby vyrobnych faktorov, konkrétne prevody ziskov z investicii
(najma PZI) do zahranicia. V roku 2011 bol Cisty odlev vynosov z investicii medzirocne vyssi o 490 mil.
eur (celkovo dosiahol takmer 2,9 mld. eur). Okrem viacerych pozitivnych vplyvov prilevu PZI’ sa teda
v SR dlhodobo prejavuje aj jeden z potencidlne negativnych efektov, a to pomerne vyrazny transfer
ziskov do zahranicia, ktory mal navyse v poslednych rokoch rasticu tendenciu.

Pri prehlade vyvoja zakladnych vyvojovych tendencii slovenskej ekonomiky nemézieme
vynechat ani sektor verejnej spravy. Do roku 2008 relativne Uspesne pokracoval proces konsolidacie
verejnych financii v suvislosti s pripravou SR na vstup do eurozény a potrebou plnenia suvisiacich
rozpoctovych kritérii. Vyrazny zlom nastal v roku 2009, kedy doslo oproti roku 2008 k prehibeniu
deficitu rozpoctu verejnej spravy o takmer 6% HDP. Hlavnym faktorom tohto zlomu boli negativne
dopady financnej krizy a ekonomickej recesie v oblasti spotreby, zamestnanosti, miezd a celkovej
ekonomickej aktivity. Dominantny vplyv na zhorSenie rozpoctovej pozicie verejnej spravy v roku 2009
malo predovsetkym zvySenie vydavkov (najma v oblasti socidlnych transferov). Niekolko rokov
vyrazne deficitného hospodarenia spolu s prudkym prepadom redlneho HDP v roku 2009 a nie prilis

7 Pozri napr. Sivak, R. (2010)
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vyraznym ekonomickym oZivenim v SR ma za nasledok, Ze hruby verejny dlh v rokoch 2012 a 2013
bude pravdepodobne atakovat Groven 50% HDP (pozri graf €. 6).

Je evidentné, Ze ak bude chciet nova vlada splnit stanoveny hlavny ciel rozpoctu verejnej
spravy na roky 2012 — 2014 (t. j. deficit rozpo¢tu VS pod 3% HDP v roku 2013%) a zaroveri nové,
prisnejsie rozpoctové pravidla EU, bude musiet prijat dodatoéné konsolidaéné opatrenia. Znizovanie
rozpoctového schodku bude v najblizsich rokoch nevyhnutné aj s ohladom na premenlivy vyvoj na
financnom trhu v suvislosti s dlhovou krizou. V pripade zhorSovania hlavnych ukazovatelov
hospodarenia verejnej spravy by sa totiz mohla zopakovat situacia zo zaveru minulého roka, kedy
vyrazne klesol dopyt investorov po novych emisiach dlhopisov SR, pripadne by sa nelmerne zvysili
naklady na obsluhu existujuceho dlhu (prostrednictvom rastu poZadovanej vynosnosti Statnych
dlhopisov SR).

Graf €. 6: Vyvoj hlavnych indikatorov hospodarenia verejnej spravy (v % HDP)
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Zdroj: vlastné spracovanie Udajov MF SR

Hlavnou vyzvou v okruhu verejnych financii bude v nasledujucich rokoch teda konsolidacia
rozpoCtu a zastavenie rastu verejného dlhu. Klti¢ovou otazkou je, ako to dosiahnut bez vyraznejsich
negativnych efektov na ekonomicky rast, kedZe fiskalna konsolidacia a ekonomicky rast su do znacnej
miery konkurencné ciele hospodarskej politiky. Vydavkova metdda vypoctu HDP vychadza z definicie
agregatneho dopytu ako suctu vydavkov Styroch sektorov: domacnosti (C), podnikov (I), viady (G)
a zahranic¢ia (NX). Vo vseobecnosti, ak chce vlada realizovat konsolidaciu verejnych financii
prostrednictvom zniZenia vydavkov (-G), automaticky to vyvoldva tlak na pokles redlneho HDP
a zamestnanosti. Alternativou je vysSie zdanenie, ktoré zase znizuje disponibilny prijem a vydavky
domacnosti (-C) a/alebo investicie podnikatelskych subjektov (-/). Vidime, Ze konsolidacia verejnych
financii ma (prinajmensom z kratkodobého hladiska) vzdy restriktivny dopad na ekonomicky rast
a zamestnanost. Da sa predpokladat, e vzhladom na nové rozpoctové pravidld EU a poZiadavku

® Pozri Ministerstvo financii SR (2012), str. 2.



76 PoR’ady na ekonomiku Slovenska 2012

financného trhu ziska prioritu skor alternativa konsolidacie verejnych financii. V pripade naplnenia
zakladného strednodobého ciela fiskalnej politiky by to znamenalo v rokoch 2012 a 2013 negativny
prispevok verejnych financii k ekonomickému rastu v sthrnnom objeme 2% HDP.

Zhrnutie

Rok 2011 sa zpohladu vyvoja slovenskej ekonomiky niesol vznameni pokracovania
stabilizacie a mierneho rastu po prudkej recesii v roku 2009. Realny ekonomicky rast SR za rok 2011
dosiahol 3,3%, pricom bol vyvolany vyluéne rastom zahrani¢ného dopytu (resp. Cistého exportu).
Vsetky zlozky domaceho dopytu (spotreba domacnosti, spotreba verejnej spravy, hrubé investicie)
vykazali vroku 2011 negativnhu dynamiku. Vzhladom na relativne slaby ekonomicky rast bol
medzirocny rast zamestnanosti 0 1,5% vroku 2011 nadpriemerny (z hladiska dlhodobych reldcii
medzi rastom HDP azamestnanosti v SR). Po patnastich rokoch deficitnej pozicie sa bezny ucet
platobnej bilancie dostal do mierneho prebytku, najma vplyvom vyrazného rastu prebytku
zahrani¢ného obchodu s vyrobkami. Pomerne prudka akcelerdcia inflacie bola v roku 2011 z vacsej
Casti zapric¢inena rastom regulovanych cien a cien potravin.

Vzhladom na spomalenie dynamiky oZivenia na exportnych trhoch SR sa da predpokladat, Ze
prispevok Cistého exportu krastu HDP bude vroku 2012 vyrazne nizsi. Nedd sa ocakavat ani
vyraznejsi obrat vo vyvoji domaceho dopytu, apreto je vroku 2012 pravdepodobné citefné
spomalenie ekonomického rastu SR, ktoré bude sprevddzané stagndciou az miernym poklesom
zamestnanosti. Naplnenie zakladného strednodobého ciela fiskdlnej politiky (deficit VS do 3% HDP
v roku 2013) bude mat vrokoch 2012 a 2013 za nasledok negativny prispevok verejnych financii
k ekonomickému rastu v sthrnnom objeme 2% HDP.
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Vyvoj vonkajSieho prostredia a predpoklady strednodobej predikcie

Zdenko Krajcir

Od zaciatku nového roka pokracuji v ekonomikach USA a eurozdny znamky stabilizacie. Akciové trhy, ktoré reaguju hlavne
na oCakavania do budlcnosti, pokracovali v raste. Neistota (obchodovana cez VIX) dosahuje najnizSie hodnoty od jina
2007. Na dlhopisovych trhoch v eurozéne prislo velké uvolnenie kvéli obrovskej ponuke dlhodobej likvidity od ECB. Rastuci
trend si aj nadalej udrzuji eurdpske, ale najma pre naSu ekonomiku velmi doleZité nemecké predstihové indikatory.
Februdrova prognéza IFP predpokladala v prvom polroku 2012 pokles ekonomiky eurozény. NajnovSie mesacné udaje
(priemyselna produkcia, maloobchodné trzby a konjunkturalne prieskumy) vSak ponukaju viacero dévodov na reviziu tychto
dynamik smerom nahor. Na zaklade toho IFP v marci prehodnotilo vyvoj ekonomik eurozény v prvych dvoch Stvrtrokoch
roku 2012. V prvom kvartali sme revidovali pokles HDP eurozény z -0,31% na rast 0,04% a v druhom kvartali z -0,09% na
0,15%. V stcasnosti mame predpoklad, ze v roku 2012 by tak malo dojst k narastu HDP eurozony o 0,2%, pri€om
februarova prognéza predpokladala pokles o 0,5%. Aj nadalej vak plati, Ze panuje velka neistota spojena s pretrvavajucim
rizikom akcelerdcie dlhovej krizy a zamrznutiu bankového systému veurozéne. Ktomu sa pridava aj mozné riziko
spomalenia rastu na emerging trhoch, najma v Cine.

Predpoklady vyvoja doméaceho prostredia

Prognédza rastu HDP v roku 2012 berie do Uvahy okrem zlepSenia predpokladov o externom prostredi aj zverejnené Udaje za
Strty kvartal 2011, kedy slovensk& ekonomika vzrastla o prekvapivych 0,9% (medziroéne o 3,4%). Napriek pozitivnemu
prispevku DPH vyplatenej z odovzdania dialniéného Useku R1, pridana hodnota vyrazne nespomalila. Z vydavkovej strany
bol hlavnym tahufiom rastu Cisty export, ktory potiahol nahor vyrazny narast exportu. Ten prekvapivo medzikvartalne
narastol az 04,5%, pricom ekonomiky krajin eurozény a EU spolu s nadimi dvoma najva¢simi obchodnymi partnermi
Nemeckom a Ceskom poklesli. Prekvapil aj silny rast investicii (medzikvartaine narastli az o 3%), ktoré potiahli nakupy
strojov a zariadeni pravdepodobne sUvisiace so spustenim vyroby novych modelov v automobilkach. Najvacsi negativny
podiel na raste mal niz3i stav z&sob. To mdZe indikovat jednak pokradujucu neistotu firiem ohfadom budtceho dopytu a tym
ich menSiu ochotu vytvarat zasoby alebo aj prili§ velky dopyt v Stvrtom kvartali, na ktory nebola dostatoéne pripravena
vyroba. Momentalne sa skér priklaname k optimistickejSiemu vysvetleniu.

Vyvoj v rokoch 2013-2015 je negativne ovplyvneny fiSkalnou konsolidaciou. V suvislosti s procedirou nadmerného deficitu
sa vlada SR zaviazala znizit deficit verejnych financii v roku 2013 pod 3% HDP. V silade s ustanoveniami preventivnej asti
Paktu stability a rastu by Slovensko malo poc¢ntc rokom 2014 kazdorocne zlepSovat Strukturéine saldo 00,5 % HDP. To
predstavuje dosiahnutie deficitu VF v roku 2013 na urovni 2,9% HDP, v roku 2014 na Urovni 2,3% HDP a v roku 2015 na
urovni 1,5% HDP. Planované znizovanie deficitu si vyziada konsolidacné opatrenia odhadované na drovni 1,4 mid EUR
(1,9% HDP) v roku 2013, 556 mil. EUR (0,7% HDP) v roku 2014 a 687 mil. EUR (0,8% HDP) v roku 2015. V roku 2013 sa
predpokladala realizacia aj vydavkovych (cca 40%) aj prijmovych opatreni (cca 60%). Tento predpoklad je len ilustrativny pre
potrebu prognézy a dany mix bude na rozhodnuti novej viady. Pre roky 2014-2015 sa v prognéze predpokladala realizacia
len vydavkovych opatreni. Uspora na vydavkovej strane sa realizovala pomerom 70:30 v prospech beznych vydavkov oproti
krateniu kapitalovych vydavkov. V Struktire beznych vydavkov sa predpoklada rovnomerné rozlozenie konsolidacie medzi
medzispotrebu vlady a kompenzacie zamestnancov (50:50).

Opatrenia fiSkalnej konsolidacie s vroku 2013 zo40% sustredené na strane vydavkov, ¢o prostrednictvom nizSich
mzdovych vydavkov, medzispotreby vlady a vladnych investicii negativne ovplyvni koneénu spotrebu verejnej spréavy
a tvorbu hrubého kapitalu. Progndza predpoklada realiz&ciu znizenia odmien zamestnancov vo verejnej sprave rovnakou
mierou prostrednictvom znizenia zamestnanosti a kompenzacii na zamestnanca. V dosledku zniZenia kompenzécii na
zamestnanca poklesne deflator spotreby verejnej spravy. Miera nezamestnanosti sa zvysi v désledku niz3ej zamestnanosti
vo verejnej sprave. PomalSi rast mzdovej bazy spolu s dalSimi vydavkovymi opatreniami zniZi disponibilny déchodok,
premietnutie do spotreby domacnosti bude v3ak len Ciastoéné, kedZe sa ofakava pokles miery Uspor. Znizenie domaceho
dopytu sa prostrednictvom prislusnych dovoznych néroénosti odzrkadli na niz8om importe tovarov a sluZieb. Prijmové
opatrenia, ktoré tvoria priblizne 60% fiSkalneho bali¢ka, sa negativne prejavia na zvyeni cenovej hladiny. Celkovy vplyv na
priemernu inflaciu v roku 2013 na 0,14 p. b.. ZvySenie spotrebitelskych cien sa premietne do rychlejSej dynamiky deflatorov
konecnej spotreby domacnosti a HDP. Prijmova zloZka opatreni sa negativne odrazi aj na niz§om disponibilnom déchodku
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domécnosti, teda aj spotrebe domécnosti. Piny efekt zmeny bude vSak opat timeny nizSou mierou Setrenia. Vplyv
konsolidacie verejnych financii na rast HDP v roku 2013 sa odhaduje na -0,7 p.b., ¢oho vysledkom bude fiSkainy multiplik&tor
na urovni 0,4. Fidkalne opatrenia realizované v nasledujucich rokoch budu mat negativny vplyv na ekonomicky rast na Urovni
-0,5 p.b. v roku 2014 a -0,8 p.b. v roku 2015.

Strednodobé progndza pre roky 2011-2014

Slovenska ekonomika by vroku 2012 mala rast rychlejSie nez sa pdvodne Cakalo. IFP reviduje odhad jej rastu
z februarovych 1,1% na 2,3%. Za vy$Sim rastom stoji pozitivnejSi vyvoj v poslednom kvartali 2011 a zvySenie odhadov
rastov exportov a investicii v roku 2012 z dévodu pozitivnejSieho vyhladu externého prostredia. Aj napriek tomu, ze rast
v §tvrtom kvartali 2011 bol pozitivne ovplyvneny prispevkom dani, vyvoj pridanej hodnoty bez dani nenaznacoval zndmky
spomalenia a bol pozitivnej$i, nez predpokladala februarova prognéza. Na vydavkovej strane prekvapil vy$si nez oéakavany
rast exportu a investicii. Aj pri predpoklade, ze by uz v najblizSich kvartaloch nedoslo k ich dalSiemu rastu, dostdvame vysSie
rasty vroku 2012 nez sme pdvodne Cakali vo februarovej progndze. Progndza pritom pocita s miernou korekciou
poznacenych viacerymi Strukturalnymi zmenami relativne volatilné. Vyvoj exportu bude navySe tahany aj lepSimi
oCakavaniami o vyvoji eurozény v prvych dvoch kvartaloch 2012. V roku 2012 by tak mala rast 0 0,2%, pricom februarova
progndza pocitala s poklesom 0 0,5%. PozitivnejSi nez pdvodne oakavany vyvoj naznaCuju aj janudrové udaje rastov
slovenskej priemyselnej vyroby, exportu tovarov a priemyselnych objednavok. Zvy3na ¢ast domaceho dopytu v3ak aj nadale;
ostava v Utlme. V pripade spotreby domacnosti sa predpoklada stagnécia. Pokracujuci klesajuci trend by mala zaznamenat
v stlade s konsolidaCnymi zamermi viady spotreba verejnej spravy.

V nasledujucich rokoch bude zrychlovanie ekonomického rastu timené fiskalnou konsolidaciou. Ta predpoklada deficit
verejnych financii (VF) v roku 2013 na drovni 2,9% HDP. Od roku 2014 sa predpoklada postupné zniZzovanie $trukturélneho
deficitu VF 0 0,5% HDP rocne, o predstavuje deficit v roku 2014 na urovni 2,3% HDP a v roku 2015 na trovni 1,5% HDP.
FiSkalne opatrenia tak zniZia rast HDP v roku 2013 0 0,7 p.b., v roku 2014 0 0,5 p.b. a v roku 20150 0,8 p.b.

Spomalenie ekonomickej aktivity spdsobi stagnaciu na trhu prace. Rast ekonomiky na trovni 2,3% nebude dostatocny, aby
dokazal generovat nové pracovné miesta. NavySe sa vroku 2012 nadalej ofakava prepustanie vo verejnej sprave
a v Zelezniciach v ramci potreby znizovania deficitu. Zamestnavatelia pri nizSom dopyte siahnu v prvom rade po znizovani
pracovnych hodin, aj napriek tomu by vroku 2012 mala zamestnanost poklesnit o takmer 9 tisic, ¢o znamena miernu
korekciu po vySe 40-tisicovom viac ako o€akavanom prirastku v roku 2011. Vzhladom na nepriaznivy vonkajsi ekonomicky
vyvoj, oCakavame pokles poctu slovenskych ob&anov pracujicich v zahrani¢i. Spolu s nimi by celkova zamestnanost mala
poklesnit o 0,4%. V dalSich rokoch bude rast zamestnanosti timeny fiskalnou konsolidaciou. Pocet pracujucich na
Slovensku by ani na konci prognézovaného obdobia v roku 2015 nemal dosiahnut droveri predkrizového obdobia. Zhorenie
vyvoja zamestnanosti sa automaticky prejavi aj na prognéze vyvoja nezamestnanosti. Miera nezamestnanosti by sa v roku
2012 mal zvysit 0 0,7% na drovefi 13,9% a od roku 2015 by mala opéat klesat na droven 13,2%.

Ocakévany rast miezd v roku 2012 by mal byt v8ak vy3si ako v roku 2011. Mzdy v privatnom sektore budd mierne nizSie
v porovnani s predchadzajucim rokom v dosledku neistoty, ktora mala nepriaznivy vplyv na indexaciu miezd. Rast miezd vo
verejnej sprave vSak bude tlacit priemernd mzdu smerom nahor. Rast miezd v tomto sektore sa oakéva az na Urovni 4,1%.
Hlavnym dévodom je oCak&vané zvySenie miezd lekarov a sestriCiek v roku 2012 (priblizne 23%). Takisto ucitefom by sa
mzda mala zvy3it 06,9%. To spolu so zniZzenou inflaciou by malo znamenat akceleraciu reéineho rastu miezd z -1,4%
poklesu v minulom roku na odhadovanych +0,6% vtomto roku. Priememnd hodnota nominélnej mzdy vtomto roku tak
dosiahne hodnotu 814 eur, o by malo byt 0 28 eur viac ako v roku 2011. Od roku 2013 su mzdy v sukromne;j aj verejnej
sprave ovplyvnené aj predpokladanym Setrenim na verejnych zamestnancoch. Od roku 2013 by sa nominalna mzda mala
zvySovat rychlej§im tempom. To bude znamenat akceleraciu realnej mzdy v nasledujtcich rokoch v priemere o 2,4% rocne,
napriek planovanej konsolidaci.

Z dovodu spomalenia ekonomického vyvoja oCakavame pomalSi rast cien v celom horizonte prognézy s vynimkou tohto
roka. Rast cien by v roku 2012 bude ovplyvneny predovSetkym vyvojom vonkajSich faktorov (napriklad oslabovaniu eura vogi
USD) a ako je vySSi rast cien energii v Gvode roka. Zvysil prispevok rastu cien plynu, tepla, elektriny a pohonnych latok,
vyvoj ostatnych zloziek mal skor opacny vplyv. Prognéza uz predpoklada, Zze vdaka novému kontraktu SPP s ruskym
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Gazpromom ddjde vo februari k zniZeniu cien plynu 0 3%, €o by sa nasledne malo preniest aj do niz8ich cien tepla. Vyvoj
cien potravin v roku 2012 by mal byt v stlade s minuloroénou dobrou trodou, ¢o by sa malo prejavit v spomaleni ich rastu.
Vdaka zniZeniu zahrani¢ného dopytu a s tym suvisiacimi nizSimi rastami cien energii a komodit v roku 2013 uZ v januari
buduceho roka neoCakévame zvySovanie regulovanych cien energii v takom rozsahu, ako v tomto roku. Navy3e v désledku
spomalenia ekonomickej aktivity v roku 2012 by cez zniZeny spotrebitelsky dopyt malo dojst k spomaleniu dynamiky cien
obchodovatelnych tovarov a sluZieb v roku 2013.

Vyvoj potencialneho rastu ekonomiky do roku 2020

Globalna ekonomicka kriza spdsobila prepad potencialneho rastu ekonomiky Slovenska pod 2 %, €o predstavuje
najnizSie odhadované hodnoty od zaciatku ekonomickej transformacie. Spomalenie potencialneho rastu
ekonomiky bolo pritom spdsobené vSetkymi troma produkénymi faktormi — v prvej faze spomalenim rastu
oneskorenim do$lo aj k poklesu potenciélnej zamestnanosti a nérastu Strukturalnej nezamestnanosti (NAIRU).
Prebiehajuce hospodarske oZivenie ma za nasledok postupné zrychlovanie rastu potencialneho produktu a od
2011 prispievaju vetky tri produkéné faktory pozitivne. MF SR predpoklada akceleraciu potencialneho rastu
k3 % do roku 2015, avdak na horizonte do roku 2020 sa nepredpoklada dosiahnutie predkrizovych vysokych
rastov potencidlneho produktu. PokraCujuca prisnejdia politika Uverovych Standardov, ktora je celosvetovo
dosledkom ekonomickej krizy, ako aj mierne zvySena rizikova prirdzka bude mierne timit' prirastok novych
investicii a tym aj zasoby kapitalu v strednodobom horizonte. Na pomalsi rast potenciélnej zamestnanosti budu
predovSetkym vplyvat hysterézne efekty prejavujuce sa rastom dlhodobej nezamestnanosti, ako aj obrat
populaéného vyvoja. Prispevok rastu produktivity vyrobnych faktorov sa bude priblizovat k rovnovazne;
arovni 2 %.

Vyvoj potencialneho produktu a jeho zloZiek do roku 2020 (v %)
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UdrzatePny rast EU z pol’adu Eurépskeho parlamentu
Sergej Kozlik, poslanec Europskeho parlamentu
21.4.2012

EU, ale aj cely svet prezivaju obdobie pomerne k#pbospodarskej krizy. Hovori sa, Ze je
to najhlbSia hospodéarska kriza odkej krizy z 30-rokov minulého stat@, resp. najvésia
hospodarska kriza od 2. svetovej vojnyatliaju sa mechanizmy, akodny a dosledky tejto
krizy prekond a ako nastavimechanizmy dlhodobého udrZz&tého rastu.

V prvom rade, nie celkom sa stoofem s tym, Ze sa jedna o naj8i hospodarsku krizu,
napr. od 2. svetovej vojny. Hospodarske krizy wyf, 80-tychei 90-tych rokoch minulého
storaia boli svojou intenzitou minimalne porovnété — miery poklesu ekonomik i miery
nezamestnanosti vo vyspelych zapadnych krajinatilpbmvnaténé ak nie vysSie ako

v sttasnom obdobi, krizy mali tieZz celosvetovy chargldamozrejme, pokighovorim

o vyspelych kapitalistickych krajinach.

Iné vSak boli spi&cie mechanizmy — v 70-tych a 80-tych rokoch to bajma désledky
cenovych Sokov nerastnych paliv a surovin,dasnej krize spiéiacim mechanizmom bolo
prasknutie hypotekarnej bubliny v USA.

VSetky spominané krizy vSak diadnma maju jeden spotmy menovatl a tym je
nadprodukcia. Rozpor medzi ponukou a spotrebadl sp@trebai dopyt nestihaju pokry
prili§ vysokd ponuku. Akosi na tato elementarnugkmuzabidame, zabidame na to, Ze

v kapitalizme, v ktorom momentalne Zije absolutregarita svetového obyvdistva, sa
neplanuje, resp. sa planuje len indikativne. Zakjad ci€’'om podnikania j€o najviac
vyrobit’ a zaroht, ¢o vedie k cyklickym krizam z nadprodukcie. Spoleje v tom i
frekvencia tychto kriz je 10 alebo 2@&n&. Osobne sa klonim skor k tym desiatim rokom.

TakZe, m6Zeme urobprvy zaver — pri neexistencii globalneho planoaadmspodarske krizy
z nadvyroby boli, st a budialsia, nova krizéaka svet niekedy v horizonte roka 2018.
VIady vzdy tvrdia, Ze kriza, ktoru prave prekonég¢ t&4 najvéSia, aka kedy bol&p je
politicky prirodzené. Budu to tvrdiaj viady, ktoré budu vo vykone v nasledujucichacik

Dal3ia vec, ktora odliSovala krizy a sposoby riedepred roka 2000 a&snou krizou je
fakt, Ze v 90-tych rokoch doSlo k monetarizaciitevgch ekonomik. Centralne banky boli
zbavené dvojitej ulohy zarouerijimat’ opatrenia na podporu ekonomiky a zatodeza’ na
uzde inflaciu a ich dominantnou ulohou zo zakonatakp strazenie inflacie.

Ak v krizach 70, 80 a 90-tych rokov sme boli svedkaysokych infl&nych n, ktoré
dosahovali vo vyspelych zapadnych krajinach medm&dl0-15 % , v siasnych
monetarizovanych systémoch miera inflacie sa poemkezpéne pohybuje v rozmedzi 2-3
%. Vysoka miera inflacie v minulosti sicéagovala vypoitatd’nos’ podnikatéskéeho
prostredia, ale na druhej strane davala ekonomialsrstému vé&iu pruznos, automaticky
redukovala urovedlhov, ale treba dodaze i Urové uspor, miezd, déchodkovdalSich
prijmov. Co neriesili Gspornymi opatreniami vlady, to riediitomatizmus inflacie a viady sa
mohli Stylizova’ do pozicie — my & my muzikanti. Za vSetky problémy moéze akasi kriza
a my — vlada — proti nej bojujeme.
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V sasnosti vSak inflacia poméaha dlhové problémy tiki v obmedzenom rozsahu a tak
vaSia a najma zjavn@archa zodpovednosti pada na plecia vliad. Musidravopatreniami
redukovad vydavky, ada’ nové prijmy, teda davarydavky do suladu so zdrojovymi
moznosami, ale zarove hlada’ stimuly, aby Usporami Uplne nezadusili aspéy-taky
udrzatény ekonomicky rast. VSeobecne plati, Ze vlady bl hifada vyvazené rieSenia
existujucej komplikovanej situacie.

Ako reakciu na désledky hypotekarnej krizy, prugkkles ekonomického rastu, narastajuce
problémy bank a zvySujlcu sa nezamestnawldsly sveta v roku 2009 natikh do bank

a podnikatéského sektora vyse 10 bilionov dolarov z verejngdiojov. V Eurépe

v uvedenom obdobi bolo z verejnych zdrojov do syst@atl@enych 2,9 bilibna dolarov.

Eurépska komisia, ako strazca pokladu a obozrethébpodareniglenskych statov EU, sa
tomuto nalievaniu peazi do ekonomiky len prizerala, &@s platonicky pripomenula potrebu
neohrozovania hospodarskejae. Eurépska centralna banka usilovnéldaeura,co

vlastne robi az dodnes a monitorovala inflaciur&&a doposiadrzi v primeranych ramcoch.
Podobnu politiku robil a robi aj americky FED. Swet menovy systém Z@a pripoming
kotol, v ktorom sa vari polievka, a&kge jej nie je dag tak sa do nej prilieva voda. Tym sa
polievky ujde viacerym a viac, avSak bude redSadPne, obrazne povedane, saédtdm
novych péazi riedia i hlavné svetové meny — dolar a etwcsa prejavuje poklesom ich
kurzu va@i inym menam.

Do finartného systému boli vioZzené obrovské peniaze, kiak vecesiu nezastavili, len
Ciastaine spomalili, a hospodarska kriza sa prevalilartiyldlhovej. Deficity verejnych
financii a verejné dlihy zali prask@ vo Svikoch a prestavali Byrefinancovatéiné.

Obe krizy, ktoré sa navzajom prelinaju, stale p@sath intenzita koliSe a koniec je

v nedoltadne.

Reakcia Eurdpskej tnie na vzniknutu situaciu sdjadw viacerych rovinach. Uz koncom
roka 2009 sa otvorila polemika o pomoci zadlZzen&nécku, najprv ha baze mechanizmu
spolaného finaného balika krajin eurozény, ktory sa neskor tramsbval na rezim
bilateralnych poziek. Potreba riesidlhovy problém Grécka bola zdéviaavana

a dokumentovana rozsiahlym previazanim masivnylebvilednotlivychélenskych Statov EU
medzi sebou a obavou, Ze by spontanne spustema I&tatnych bankrotov polozila europsky
financny systém a vazne by zasiahlalajSie krajiny.

Slovensko sa tohto mechanizmu n&ginilo s poukazovanim na fakt, Ze slovenské banky
nepatria k hlavnym veritem Grécka a tiez, Ze by sa v pripade nezvladnubil¢gmov v

tejto krajine mal uprednosthimechanizmus riadeného bankrotu. Opomenula saprito
skutatnog’, Ze angaZzovantgednej slovenskej banky a spravcovskych déchodgmys
spolanosti v gréckych dlhopisoch predstavovala cca ilianay eur. Takze bilateralne
pozicky, ktoré s Gréckom dohodli iné krajiny EU, rie&ijiproblém Slovenska.

RozSirovanie dlhovej nakazy a problémy s financaveverejnych dlhov viedli ¥alSom
obdobi k medziviadnym dohodam na trovni Rady EWteareni déasného a neskor
trvalého eurovalu. Su to mechanizmy hotovostnyghrargnych zaruk a poziek
umoziujucich dotknutym krajinam financovavoje dlihy lacnejSie neZ na baze beznych
komeknych podmienok. Ciemm je opd predis dominoefektu a zrateniu finaného systému
EU a naslednym hospodarskym a socialnym dosledRamimienkou finaénej a garatne;
pomoci vSak je plnenie rdznych opatreni na zlegsSemarenej pozicie dotknutych krajin.
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VSimnite si, Ze nehovorim o zachrane eura, alechraae a stabilizicii celého finarého
systému. Pri vysokom zadlZeni eur6pskych krajiartiny systém EU je v problémoch bez
oh'adu na to, aka mena alebo meny ho obsluhuju. Tegadstatné pokladam udtZsystém,
pricom vébec nespochyiojem euro ako efektivnu obsluznd menu.

Uvedené kroky na stabilizaciu finamého systému EU podporil Eurépsky parlament
vyraznou v&Sinou. Podobne podporil aj prijatie opatreni zamgeh na zlepSenie fiskalnej
discipliny krajin eurozony spojenych s upiatanim sankcii za nedrzanie parametrov deficitu
verejnych financii a Statneho dlhu. Eurépsky padatibol isty¢as vo svojich navrhoch
vyrazne tvrdSi nez Komisia a Rada a pozadoval iuplahie vySSich a hlavne automatickych
sankcii. Schvalena kotiea podoba je méksSia a nie je automaticka.

Prijaty rezim sprisnenia fiskalnej discipliny kragurozény osobne pokladam skér za
prechodné administrativne rieSenie, ktoré je skditigkou vizitkou eurépskych vlad, Ze sa

k niecomu spolénému rozkyvali. Najma zo strany Nemecka a Fran@jdsie sa blizia
prezidentské a parlamentnéllag. Principialnym nastrojom je prirodzeny tlak baankalSich
financnych institdcii na Staty, ktoré sa neprimeranezgdl Jednoducho — kto hospodétri zle,
ma vysoké uroky, kto hospodari dobre, ma UrokyiaiAé tomto smere sa postupne
pripravuju a uvadzaju do Zivota nariadenia a sncernamerané na efektivnejSie a korektné
fungovanie bank, roznych typov fondov a ratingovggentar.

Popri spolénych eurdpskych rieSeniach absolitnu vahu majorepatprijimané
jednotlivymi krajinami EU. Mnohé problémy su spéié, mnohé Specifické. Ak sa

z hradiska zabezgenia a udrzatmosti ekonomickeho rastu pozrieme na Slovensko,
Otvorene poviem, Ze mi zostava rozunt'sta

Do ktorej oblasti pozriete, v3ade pole neoranénZm daami. Uplne naivne sa pysime
nizkou rovnou digou, ktort sme zaviedli na Slovensku po privatizagiovych odvetvi.

Zo Slovenska tak odchadzane cca 120 miliard korun zisku po zdaneni, bez tabhgco

len koruna bola reinvestovana. Zisku, ktory saitvardvetviach, kde konkurencia je
minimalna alebo obmedzena, ako su vyroba a prdeksiekej energie, plynarensky
priemysel, telekomunikacie¢asti aj banky a poievne. Nizke priame dane majutza
odmenu pre tych, ktory investuju, a to v podobead@tptd’nych poloziek za investovanie, za
podporu vedy a rozvoja alebo za podporu vzdelavdm@ikéto modely funguju v krajinach,
ktoré sa s krizou vyrovnavaju najlepSie — Neme8lakusko, severské krajiny. Pritom hornu
sadzbu dane maju az 45-50 %. Investori sa tymimi&ra nevyhybaju.

Slovensko je jedna z najvidieckejSich krajin Eurdpgpustili sme vSak fakticky rozpad
polnohospodarstva, stratili sme tretinu prothuého potenciélu a len od roku 2004 vySe 60
tisic pracovnych miest. V fnohospodarstve na Slovensku pracuju dnes’8c

v priemyselnom Nemecku 8 %. To znamena, Ze priemysdarakter krajiny a efektivna
po’'nohospodarska vyroba zabe&péca znanu mieru zamestnanosti obyvigeva vobec nie
su v protiklade. Pripominam vyrok p. Dzurindu zudl®99 — s pinohospodarstvom ma
neolyazujte, v Honkongu nemaju ziadne’pohospodarstvo a prosperuju. \E€asnosti sa na
Slovensko valia tony potravitiasto pochybnej kvality a slovenskému vidieku zcsjtaeci
pre pl&.

Na vysokych Skolach momentalne Studuje 60 % mlpdpulacie Slovenska. Priemer
eurépskej unie je 35 %. \deto je Sialené. Pri existujdcom modele prispevkiiaka sa
z vysokoskolského vzdelania stal biznis, kvalitdelania a zaujem spdaioosti na
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kvalifika¢nej Strukture vzdelania zostali bokom. Peniaze léti luftu a vychovavame tisicky
novych a drahych nezamestnanych.

Hovorit by som mohol o neudrzd&teom déchodkovom systéme, zdravotnictve a inych
rezortoch. Kotim so starym znamym — pomoZzgivece, aj Pan Boh Ti pomdZe. Cesta k
udrzaténému rastu Eurdpskej Unie s&ire doma, v naSom pripade u nas doma na
Slovensku.
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Prihovor statneho tajomnika Ministerstva financii SR pana Petra Pellegriniho na
konferencii POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2012

Vazené damy, vazeni pani,

Na Uvod mi dovolte pozdravit Vas v mene podpredsedu vlady a ministra financii pana
Petra Kazimira, pod ktorého zastitou sa dnedna konferencia kona. Zial pracovné
povinnosti a jeho zahrani¢nd pracovna cesta mu nedovoluju sa dnednej konferencie

zucastnit. Preto mi dovolte, aby som sa Vam v jeho mene prihovoril.

Na uvod kréatke konStatovanie:

Pre dlhodobo udrzatelny ekonomicky rast v SR je nevyhnutné vyraznejSie sa zamerat
najma na kvalitu vzdelavania, orientovat sa na vyskum, vyvoj a inovéacie, riesit dlhodobu
nezamestnanost’ a vytvorit' priaznivé prostredie pre podnikatelov. Pre zvySenie kvality
Zivota obCanov je potrebné aj zlepSit vysledky hospodarenia v zdravotnictve a zvySenim
transparentnosti verejnej spravy zmenSit priestor pre korupciu a klientelizmus. Pri
snahach o zvySovanie kvality zivota je nutné brat do Uvahy aj dalSie dlhodobé aspekty

ako fiSkalnu, environmentalnu a socialnu udrzatelnost

Kriza odhalila zasadné problémy a neudrzatelné trendy v mnohych eurdpskych krajinach
a poukazala na vysoku prepojenost ekonomik Clenskych Statov. VySSia miera
koordinacie hospodarskej politiky v celej EU by mala prispiet k rieseniu uvedenych
problémov, podpore ekonomického rastu a tvorbe pracovnych miest v buducnosti. EU
oCakava lepSie prepojenie politik vdaka zavedeniu Europskeho semestra, ktorého ciefom
je efektivna koordinacia rozpoctovych, makroekonomickych a Strukturalnych politik
Slenskych krajin EU. Tento proces umozfuje &lenskym $tatom zohladnit odporicania EU

eSte v rannom $tadiu pripravy svojich rozpoCtov a pri tvorbe hospodarskych politik.

Na tieto vyzvy by mal odpovedat Narodny program reforiem SR (NPR), ktory

momentalne upravujeme a ktory by mal reflektovat odporuCania Eurdpskej rady a
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celoeurdpske priority v Strukturalnych politikach. Spolu s Programom stability budu tieto
dokumenty stanovovat priority viady SR na nasledujice obdobie v oblasti hospodarskej
a rozpoctovej politiky a definovat opatrenia zamerané na zlepSovanie kvality zivota,
najma prostrednictvom posiliiovania ekonomického rastu a zamestnanosti v sulade s

Paktom stability a rastu a Stratégiou Eurdpa 2020.

Kvalita zivota je mnohorozmerny ukazovatel, ktory okrem materiélnych hodnét zahffia
aj zdravie, socialnu sudrznost, kultru, nabozenstvo ¢i subjektivne vnimanie blahobytu.
Hospodarsky rozvoj azvySovanie kvality Zivota su navzajom velmi prepojené ciele,
pretoze ekonomicky rast je kluovy aj pre nematerialne napredovanie krajin a mal by byt
nadalej v centre zaujmov hospodarskej politiky. Na druhej strane vSak existuje mnoho
dalSich aspektov zivota, ktoré by mali byt lepSie monitorované av pripade potreby
korigované verejnou politikou. Napriklad by bolo vhodné:

 sustredit sa viac na ukazovatele prijmu a spotreby,

* viac brat do Uvahy okrem tokovych veliin aj stavové (bohatstvo),

 klast vacsi déraz na hodnotenie situacie z pohladu doméacnosti,

* sledovat distribuciu prijmu,

* viac zohladiovat netrhové aktivity (vratane oddychu).

Hlavnym cielom hospodarskej politiky je dosiahnut vy$Siu kvalitu Zivota. VIada SR
vyjadruje svoj zavazok vytvorit podmienky pre dlhodobo udrzatelny ekonomicky rast a
tvorbu novych pracovnych miest. Medzi narodné prioritné oblasti musia patrit - (1)
vzdelavanie, veda a inovacie, (2) zamestnanost a socialna inkluzia, (3)

podnikatel'ské prostredie, (4) transparentnost’ a vymozitelnost’ prava, (5) zdravie.

Opatrenia vlady z NPR reaguju na pat hlavnych priorit identifikovanych Eurdpskou radou
v ramci Eurdpskeho semestra, resp. tzv. Ro¢ného prieskumu rastu 2012:
» pokraCovanie vo fiSkalnej konsolidacii orientovanej na ekonomicky rast,

» podpora ekonomického rastu a konkurencieschopnosti,
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* rieSenie nezamestnanosti a socialnych dosledkov krizy,
* modernizacia verejnej spravy,

 obnovenie norméalneho uverovania ekonomiky.

Z pohladu Ministerstva financii je dbleZitd najma otazka zodpovedného vyvoja
verejnych financii, ktoré su zakladom pre prosperitu v kazdej spolo¢nosti. Na jednej
strane zabezpeCuju makroekonomicku stabilitu, a tym prispievaju k vySSiemu
hospodarskemu rastu a na strane druhej podporuji medzigenera¢nu spravodlivost
neprenaSanim neumerného bremena na dalSie generacie. Potreba mat' verejné financie
v dlhodobo udrZatefnom stave je v suCasnosti zvyraznena starnutim populécie, ktoré
zvySuje naroky na verejné financie v dlhodobom horizonte a s postupom Casu znizuje

manévrovaci priestor vlady na rieSenie situacie.

S ciefom ochranit vydavky podporujice ekonomicky rast sa budeme snaZit, aby aj
nadalej boli v rozpoCte zretelné dve priority — vzdelavanie a dopravna infrastruktura.
Vlada SR povazuje za dolezite, aby aj v nasledujucich rokoch boli dlhodobou a politickou

prioritnou vydavkovou oblastou tieto produktivne oblasti.

Zakladnym cielom rozpoctovej politiky viady bude vytvorenie podmienok pre dlhodobu
udrzatelnost’ verejnych financii, ¢o je nevyhnutny predpoklad pre stabilny a dlhodobo
zniZenie deficitu verejnej spravy pod 3 % HDP do roku 2013 trvalym a udrzatelnym
spésobom v sulade s medzinarodnymi zavazkami Slovenska vyplyvajucimi z Clenstva
v Eurdpskej unii a eurozone. V dalSich rokoch bude vlada pokraCovat v znizovani
deficitu reSpektujuc pravidld uzédkonené na narodnej urovni, ako aj na Urovni Europskej

unie.

V ramci konsolidacie verejnych financii musi vlada SR dékladne zvazit mozné vplyvy

prijatych opatreni v danovej oblasti a bude sa zameriavat najma na opatrenia, ktoré budu
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mat ¢o najmen$i negativny vplyv na ekonomicky rast. Zaroven je prioritou vlady
zabezpedit, aby konsolidacia verejnych financii a prijaté opatrenia nemali vyznamny

negativny vplyv na nizkoprijmové domacnosti.

Vlada SR bude klast doraz na znizenie administrativnej zat'aze suvisiacej s platbou
dani a na zvysSenie efektivnosti vyberu dani. Vldda SR bude presadzovat posilnenie
kontrolnych mechanizmov zameranych na vyhybanie sa danovej povinnosti. Na zaklade
odbornych analyz budu pripravené konkrétne opatrenia a ucinné nastroje na znizovanie

danovych anikov.

No av neposlednom rade prioritou viady bude zabezpeCenie dlhodobej finanénej
stability priebezne financovaného dochodkového systému tak, aby spolu so
systémom starobného dbchodkového sporenia poskytovali primerané hmotné

zabezpecCenie v starobe.

Obzvlast dolezité je, aby do pripravy aimplementacie Strukturalnych opatreni boli
aktivne zapojeni aj predstavitelia hospodarskych, socialnych, akademickych a
regionalnych partnerov. VVhodnou prileZitostou na diskusiu su aj rézne neformalne féra,
ako su napriklad konferencie ako tato. Je déleZité, aby otvoreny dialég pokracoval

nepretrzite ako predpoklad kvalitnej implementacie navrhovanych zmien.
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Udrzatelny rast ako vysledok rieSenia problémov hospodarskeho
mechanizmu
Jozef Chajdiak

Na zamyslenie stoji uUvaha, ¢i rieSenie problémovych miest
hospodarskeho mechanizmu predstavuje faktor udrzatelného rastu. Autor je
nazoru, ze v nasom hospodarskom mechanizme existuje viacero otvorenych
otazok alebo problémovych miest a ich odstranenie, ¢i rieSenie mozno zaradit
do agendy ,udrzatelného rastu”.

1 FILOZOFICKA OTAZKA.

Mo6Zeme si poloZit otazku:

CO JE CIELOM EKONOMIKY:

CLOVEK?

ZISK?

PREZITIE?

Co?

alebo v inej dikcii
PENIAZE?
PRACA?

RADOST Z PRACE?
Co?

Na prvy pohlad poloZena otazka a naznacené odpovede maju charakter
mitingového zhromazZdenia. Ale v optimalizacnych modeloch sa pouziva
kriterialna (cielovd) funkcia, ktorej konkrétny tvar otdzka ,Co je ciefom
ekonomiky?“ anaznacené odpovede ovplyviauju. Konkrétny tvar cielovej
funkcie je odrazom konkrétnej verzie tejto otdzky a rieSenie optimalizacnej
ulohy znamena jej rieSenie v sulade s nazna¢enou podotazkou v ponuke.

MozZnu odpoved Cciastocne naznacuje Uroven rozvoja ekonomického
systému — pri Zivote ,,na stromoch” bude asi presnejSie sa zamyslat v aspektoch
prezitia. Bohatstvo spolo€nosti znizuje aktudlny vyznam zisku a viac nas nuti
zamyslat sa nad ,,¢lovekom®, ¢i ,radostou z prace”.

Aj ked pozrieme na uroven nasho ekonomického rozvoja z pohladu ,kde
sme“ aztoho vyplyvajuceho postavenia zisku v systéme, autor je stupenec
,Cloveka” a,radostiz prace”.
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2 KVALITA UDAJOV

Autor povazuje za pravdivy vyrok: ,Aké su kvalitné vstupné udaje, taky je
kvalitny vysledok ich analyz alebo horsi.”

2.1 Presnost

Obsahova aj hodnotova — analyzovanych ukazovatelov predurcuje mieru
presnosti a nasledne mieru spolahlivosti ich pouzZitia. Vo vSeobecnosti udaj
obsahuje Styri zlozky:

- hodnotu objektivnej podstaty, ktord udaj meria, vyjadruje,
- potencialne ndhodné chyby,

- potencialne systematické chyby a

- potencialne chyby z nepoznania rovné nule.

Vyskyt nahodnej chyby je beiny. VacSie nahodné chyby su zvycajne
c¢asom odhalitelné, kym drobné nahodné chyby je odhalit velmi tazko. Stredna
hodnota nahodnej chyby je nula.

V ¢islach moZe byt aj systematicka chyba, ktorda vyjadruje zaujmy
relevantného Ucastnika procesu analyzy suboru udajov. Zvycéajne je to odchylka
jednym smerom. Nahodné a systematické chyby su vSeobecne zname, hoci ich
konkrétne vycislenie mdze byt problémom.

Chyby z nepoznania sa mozu vyskytovat, ale, kedZe ich nepozname, méze
sa na ne pozerat, ako keby neexistovali.

Odhalovanie chyb a ich odstranovanie moze byt faktorom trvalého rastu.

2.2 Kritické hranice

V sucasnej dobe za dobru ekonomiku je povaZovana ekonomika, v ktorej
deficit rozpoctu nepresahuje 3 % z HDP. Autor si kladie otazku, preco 3%
a preco nie 0 %, t.j. preCo hospodarit s deficitom a preco nie svyrovnanym
rozpoctom.

Pri zadlZenosti krajiny sa odporuca nepresiahnut 60% HDP. Otazkou je
preco mame byt zadlZeny, t.j. nie je lepSia 0% zadlZenost?

Aj pri inflacii je otazkou, Ci jej rozumna velkost je 0 % alebo nie viac ako
2%, Ci 3%.
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3. MOMENT REALIZACIE PRODUKCIE

P6sobime v produkénom ekonomickom procese. Kedy vysledok nasej
prace mobzeme povazovat za hotovy, kedy sa stava vysledok nasej prace
realizovanou produkciou, kedy sa stava vystupom tohto produkéného
ekonomického procesu? Tento moment je dolezitym okamihom, lebo spotreba
viazanych produktivnych zdrojov (ndklady) sa meni na hotovu produkciu, ktora
predstavuje vystup ekonomického procesu, predstavuje ucelnost a ekonomicku
zmysluplnost prislusného chodu ekonomického procesu, prislusného procesu
vyroby.

U nas je tymto momentom moment vystavenia faktary. V podmienkach
predchadzajuceho spolocensko-ekonomického systému riadenia to mohol byt
aj vhodny moment a keby nie, tak prislusny sidruh tajomnik pre priemysel by
dany problém vyriesil. V sucasnej trhovej ekonomike sa rozumny zdda moment
zaplatenia. Momentom zaplatenia kupujlca strana realne uzna zmysluplnost
procesu vyroby tak v objemoch vyroby ako aj ich Strukture (vystupom je len to,
¢o je zaplatené), lebo vysledok produkénej ¢innosti zaplati. Moment zaplatenie
odbura existenciu nadprodukcie (lebo nie je predan3, t.j. zaplaten3, t.j. nie je
vystupom ekonomického procesu ateda nie je produkciou). Nadprodukcia sa
stdva len neproduktivnou spotrebou viazanych vyrobnych faktorov, len
objemom neproduktivhych ndkladov. Moment zaplatenia by do vztahov
ekonomického procesu vniesol jednoznacnejsie hotovostny (cash) princip a
potlacil akrudlnu cast vsucéasnom logicky nerozumnom sucasnom poésobeni
hotovostného a akrudlneho pristupu v penaznych operaciach. Napriklad
sucasného podnikatela sotva ¢o presvedcCi o racionalnosti pravne zdvazného
postupu, Ze za vystavenu fakturu (za ktoru akrudlne dostane fakturovany
obnos) musi redlne hotovostne zaplatit DPH hoci prislusny aktudlne ocakavany
obnos nebol este redlne uhradeny a musi uhradit aj dan zo zisku, ktory ma len
akrudlnu povahu..

Podla ndazoru redlny systém by mal fungovat redlne a akrudlne
oCakdavania by sa mali pouzivat len v teoretickych analyza, v ktorych otazky typu
... Co by bolo, keby bolo... maju predsa len vacsSie opodstatnenie ako v redlnom
Zivote. Sucasné miesSanie hotovostného aj akrudlneho pristupu aj tak vedie
v procesoch riadenia ekonomickych veli¢in k vypoctom redlneho hotovostného
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stavu, k rozhodnutiam v realnych hotovostnych veli¢indch, hoci mozno aj pri
zohladneni vysledkov ziskanych na baze akrudlnych Cisiel.

4 CENA

Cena je penaznym vyjadrenim hodnoty vystupu ekonomického procesu,
jednotkového objemu produkcie. Je otazkou ¢i hodnota vystupu ekonomického
procesu je jedna alebo existuje viac hodnot.

Pre konecného spotrebitela cenu, ktoru zaplati pri pokladni, ¢i za
vystavenu fakturu, predstavuje cena s DPH (danou zpridanej hodnoty)
a konecny spotrebitel vsvojich ekonomickych analyza pocita sreadlnym
hotovostnym objemom.

Pre vyrobcu platcu DPH z hladiska uctovnictva a darovych vztahov sa
pouZziva cena bez DPH a prirdzka vyjadrena objemom DPH na vystupe znizena
o objem DPH na vstupe sa hradi do Statneho rozpoctu. Prislusné objemy DPH sa
uctuju na ucte 343 aekonomické analyzy sa realizuju na akrualnych cislach
v podobe cien bez DPH. Avtejto podobe je uctovnictvo len akrudlnym
systtmom na kontrolu vypoctu spravnej vysky dani, pricom ekonomické
analyzy vyZaduju aj realne hotovostné vypocty.

Zda sa, Ze uctovanie prijmov avydavkov v cenach s DPH a podporné
vedenie objemov DPH na ucte 343 by presnejSie vyjadrovalo ekonomicku
podstatu produkénych procesov.

Kontakt na autora: chajdiak@statis.biz

Praca bola podporena grantom VEGA1/1164/12 "MoZznosti uplatnenia infortrgych a
komunikanych technolégii na zvySovanie efektivnosti medzidaej spoluprace malych a
strednych podnikov SR v oblasti inovacii”
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Proinovaéné prostredie a udrzatdny ekonomicky rast SR

Marian Zajko

1. Uvod
Eurdpska unia prijala v r. 201%tratégiu Eurdpa 2020 ktora vyjadruje jej viziu
eurépskeho socialneho trhového hospodarstva @txs Jej zakladom su tri vzdjomne

previazané priority:
—inteligentny rast (IR) - vytvorenie hospodarstva zaloZzeného na znalostianbvaciach,
—udrzatePny rast (UR) - podpora ekologickejSieho a konkurencieschopnejSiebspodarstva,
ktoré efektivnejSie vyuziva zdroje,
—inkluzivny rast (InR) - podpora hospodarstva s vysokou mierou zamestnaktust zabezpeé
socialnu a Uzemnu sudrzmos
Predpokladom dosiahnutie tychto dimenzii ekononfiok@stu jeastinvesticii do
vyskumu a vyvoja z 2 % na 3 % HDP v EU, a to najradaze sukromnych investicii. Implicitne
to predpoklada Ziadnu korupciu a klientelizmus greknike a vykonna Statnu administrativu.
Vzt'ahy medzi tymito dimenziami ekonomického rastu ntogchematickyzobrazina obr.
1.

-l + <>
+ TEfektivnos vyuzitia zdrojov

TInvesticie do VaV——— Komercializacia TKonkurencieschopnos$ podnikov
© Podnikatéské prostredie’znalosti a inovacii TEkologické procesy a produkty

N/

Al — SR
1 Pracovné miesta 1 Prosperita ekonomiky a spélwosti
1 Pridan&a hodnota prace © Pozitivne socialne a Uzemné efekty

Obr. 1 Vz'ahy medzi prioritami Stratégie Eurépa 2020 a iclbatmi (zjednodusené)

Ucelom schémy je zdorazhize zakladné wahy medzi prioritami ekonomického rozvoja
definovanych v Stratégii Eur6pa 2020,sa musia atlpijedovSetkym od rastu investicii do
vyskumu a vyvoja (VaV) a zlepSovania podnikatéského prostrediav ekonomike
Predovsetkym podnikdtské prostredie ma motivov@ované aktivity podnikov s ciiom zvyst’
svoju konkuretinu schopnag efektivnejSie vyuzivazdroje a zavadraekonogické procesy
a produkty. Organickymi désledkami synergie uz spoatych aspektov a predpokladov
inteligentného a udrzdieeho rastu su atributy inkluzivneho rastu: rastyppracovnych miest
s vySSou pridanou hodnotou a napokon pozitivneaboeia Uzemné efekty prosperity ekonomiky
a spol@nosti. Podnikové alebo institucionalne snahy izalw vylepSovatieto aspekty
udrZzaté&ného a inkluzivneho rastu bez systematického zama@esa na rast investicii do VaVv
a rovnocenného zlepSovania podniksk&ho prostredia pre domacich a zakmaych podnikatiov
vedu skor k plytvaniu zdrojméasom a k poklesu dovery obyvidtra v schopnosti viady Statu
rieSit’ jeho naliehavé ekonomické a socialne problémyo Fatprejavi v politickej nestabilite Statu
so vSetkymi spatnymi negativnymiiagkami na ekonomicky rast. PodnikBs&é prostredie
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pozna&ené korupciou a klientelizmom a neefektivnou Statmdministrativou najma v oblasti
dodrZiavania a vymahania vlastnickych prav tieoposko masivny retarday cinitel
ekonomickeho rastu a negativneho obrazu ekonomdgmécich a zahratnych podnikatgov.

2. Vyvoj konkurenénej schopnosti SR a inovacii v SR v rokoch 2008 621

Konkuren éna schopnog (pod’a World Economic Forum 2011) je - subor institUpdlitik
a faktorov, ktoré ovplyiuija Grover produktivity ekonomiky daného $tatu. Uraveroduktivity
vplyva na udrzatian( arove prosperity v ekonomike a tieZ auje miery ziskovosti investicii (
fyzickych Iudskych a technologickych v ekonomike - fundametdlybné sily mier rastu
ekonomiky. KonkurencieschopnejSie ekonomiky chamaktije pravdepodobne rychlejsi
strednodoby aZ dlhodoby rast. Statne instittcigdsobia ako sprostredkovatelia v ekonomickej
slrazi a ovplywuju, ako v nej podniky obstoja.

Suhrnny index konkurenénej schopnosti (GCl)vyjadruje konkurednu schopnas
ekonomiky . Je twdzeny priemer hodn6t 3 podindexov:
- podindexu zakladnych poziadaviek na ekonomiku,
- podindexu faktorov rastu efektivnosti ekonomiky,
- podindexu faktorov rastu inovativnosti ekonomiky

Jeho konStrukcia a je uvedena nizSie dadtuje 12 pilierov konkuretnej schopnosti
ekonomiky zoskupenych do troch skupin (Basic, kgficy a Innovation):

GCI j = wj Basig + w Efficiency; + (1 — wp — wj2) Innovation,
kde: i — index Statu, j — stupei rozvoja Statu1,2,3)
Basic— zakladné pozZiadavky: 1 — ekonomika zamerana na vyrobné faktory
1 InStitucionalny ramec (HDP/ehy < 2 000 USD)
2 InfraStruktdra 2 — ekonomiamerana na faktory efektivnosti
3 Makroekonomické prostredie (Hawgv.: 3 000 — 9 000 USD)
4 Zdravie a zakladné vzdelanie 3 — ekuka zamerana na faktory inovativnosti

(HDP/obyv.: > 17 000 USD)

Efficiency - faktory rastu efektivnosti:

5 VysSie vzdelanie a Skolenie

6 Efektivnastrhu tovarov

7 Efektivnastrhu prace

8 Rozvoj finatného trhu

9 Technologicka pohotoubs

10 Veékog’trhu

Innovation — faktory rastu inovativnosti
11 Zrelog podnikania
12 Inovécie
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Tab.1 Porovnanie GCI pre Slovensko za obdobida011- 2012 2010-2011a adavych grafov
arovni 12 hodnotenych dimenzii konkurénej schopnosti ekonomiky SR ()

Global Competitiveness Index

GCI2011-2012 ...
GCl 20102011 {out of 139)..occeereeecieeeenns
GCl 2009-2010 {out 0f 133)....ccrevcirrreecisceeens

Basic requirements (22.290). ... rmmmsssssessmssssnesssnenss

INSTEUTIONS.cooooveeeeceve
Infrastructure

Macroeconomic environment..........c..ccc.ceeverene
Health and primary education.........cccccocveeeueee.

Efficiency enhancers (50.0%). ... recrnmmsersmssssssnneans
Higher education and training...........cccccoceeeuee..
Goods market efficiency.....ooceoeececcceccee.
Labor market efficiency ... e
Financial market development.......cc...ccoceevnnen.e
Technological readingss........ccocueevevceveereceerrvcsennns
MIATKET SIZ8 .o

Innovation and sophistication factors (27.8%) .
Business sophistication ...........cccocorierieeeen.
[INMNOVALION...ceeertrrereeee e ereee s senees

Global Competitiveness Index

LELR B ) 2 £ SO —————
GC1 2009-2010 {6t of 133)..ciisivsiimiiianissisiminmsiians
GC1 2008-2009 (0ut 0f 134)....coc.ccesinriicnisssssnimsissscnscssssis

Basic requirements.............

Rank
(out of 139)

60

Ist pillar: INSTLUTIONS ..o
20 pillar:lafrasaetirg s
3rd pillar: Macroeconomic environment............cc........
4th pillar: Health and primary education.....

Efficiency enhancers........... ..

5th pillar: Higher education and training..........cecoecvuee..
6th pillar: Goods market efficiency ..o,

Tth pillar: Labor market efficiency ...

8th pillar: Financial market development.......................
9th pillar: Technological readingss..........ccceceveervvcieiinnns
Tt DI MATReR SIZ6. v

Innovation and sophistication factors ...

11th pillar: Business sophistication..............
12th pillar: INNOVATION .....ooivveeeee e

Tab.2 Porovnanie poradia najproblematickejSich fakbv podnikania na Slovensku v obdobiach

L
46.......

Rank  Score
(outof 142)  (1-7)
.......... 69.....4.2
............. 60.......4.2
............. 47......43
60........4.7

Score
(1-7)

...... 4.2

43

44
48

.38
42
.2

.81

4.4
4.5
43
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.46
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r.2011 - 2012 a 2010 - 2011 ( )

The most problematic factors for doing business

COrTUPTION.. oo 1 9L
Inefficient government bureaucracy.. e 19.0
Restrictive labor regulations............ 110

Inadequate supply of infrastructure... 105
Policy iNStability .....ccovevvieeee et 8.8
Access 10 fINANCING ..ottt 6.6
Tax regulations

TAX FLES coeeeeeeceeeer et ie et ctss s st senessenaen 5.6
Poor work ethic in national labor force ... 43
Inadequately educated workforce 3.0
IR O s st s isssasiviasis 200
Government instability/coups.....coocveeveceececrciicccninnn. 1.8
Crime and theft o .
Poorpablichealth. . wawsmmnaranmmmicasmimasonarisa D
Fareign currency regulations ...........oceeceeecenenresiesneninnenn.0.0

0 5 10 15 20 25 30
Percent of responses

Note: From a list of 15 factors, respondents were asked to select the five most problematic for doing business in their country and to rank them between
1 {most praoblematic) and 5. The bars in the figure show the responses weighted according to their rankings.

The Global Competitiveness Report 2011-2012 © 2011 World Economic Forum

The most problematic factors for doing business

Inefficient government bureaucracy ... 17.8
Inadequate supply of infrastructure........c.coeevsvvern. 17.0
Carruphion’:. o cmnmmnnana 142
Restrictive labor regulations..........cc.cccccvvenini. 135
Inadequately educated workforce...........ccconeur..... . 10.7

Poor work ethic in national labor force ... ...80

Tax regulations ......

Access to financing..
TaKTEIBE s a2

Crime and theft ..o 1
Government instability/coups ... 0.9
Fareign currency regulations.......... e 0.8

INFIALION oo
Poor public health.

0 5 10 15 20 25 30

Percent of responses

Note: From a list of 15 factors, respondents were asked to select the five most problematic for doing business in their country and to rank them between
1 (most problematic) and 5. The bars in the figure show the responses weighted according to their rankings.

The Global Competitiveness Report 2008-2009 © 2008 World Economic Forum

Zial’, v obobi 2008 aZ 2012 sa vyvinula na prvorady lgrolpodnikania na Slovensku
korupcia, neefektivna Statna administrativa si aldrdruht prigku a na 5. miesto z 10. miesta
postupila politicka nestabilita.

V hodnotenom obdobi 2011 -2012 GCI dosiahol haddg? a Slovensko kleslo
v celosvetovom rebtku konkurernej schopnosti na 69. miesto v porovnani s obd@iiés -
2009, (hodnota GCI 4,4 a 46. miesto SR v celosxgiorebréku konkuregnej schopnosti), t.|.
pokles 0 23 miest. Zaroiiesa Urove 12. piliera GCI - Inovacie a ich pozicia v celeswom
reblicku prepadli eSte vyraznejSie, 0 41 miest, z 58staiaa 96. miesto:
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Rank  Scors
Fran| VO
Innovation and sophistication factors ...71........ 3. Innovation and sophistication factors ...53.......3.8
11th pillar: Business sophistication ........63 ........4.0 11thpillar: Business sophistication ........53.......4.3
12th pillar: nnovation....................... 96 .......2.9 12thpillar: lnnovation.. ... 58 0 3.3

Zatid’ ¢o piliere GCI ako zlepSovanie inStitucionalneho carrbudovanie infrastruktary,
znizovanie makroekonomickej nestability, zvySovaefigktivnosti trhu prace, tovarov alebo
finanéného trhu alebo zlepSovariedského kapitalu napokon vedu k zmensSujucim sa
marginalnym prinosom, 12. pilier — Inovacie nenta twbmedzenie, a preto dlhodoby rast
produktivity a prosperity ekonomiky je mozny ibastmi inovacii.

3. Pri¢iny padu Slovenska v urovni inovacii

Co je nevyhnutné pre rozvoj inovacii? Su to najmézmivé podmienky vo verejnom a
sukromnom sektore pre inaireé aktivity a revitalizaciu podnikanieapriek neistotdm ekonomickej
krizy:

- dostat@éna arove investicii vo vyskumu a vyvoja, najma v sukromnsehtore,
- ¢innog’ vysoko kvalitnych vyskumnych a vyvojovych inSitlici

- rozsiahla spolupraca medzi univerzitami a pridowys

- Winna ochrana prav dusevného vlastnictva.

V indexe GClI sa pilier ,Inovacie* hodnoti siedmiti@stkovymi ukazovatani prostredia

pre inovacie a podnikanie v posudzovanej krajine:

- kapacity pre inovécie,

- kvalita vedecko-vyskumnych institdcii,

- vydaje podnikov na vyskum a vyvoj,

- spolupraca univerzit a priemyslu vo vyskume a viyvoj

- vladne obstaravanie vyspelych technologickych pkoaly

- dostatok vedecko-vyskumnych pracovnikov a techniddelanych odbornikov,

- pocet udelenych patentov.
Hodnoty tychtatiastkovych ukazovafev a poradie SR v celosvetovom rekti posudzovanych
142 Statov je znazornené na nasledujucichltamh, v ktorych st uvedené najlepSie krajiny
v hodnotach daného ukazovi&Ee skupina krajin, medzi ktoré sa kleslo Slovens&bdobi r. 2008
—2011.

V ukazovateli ,Kapacity pre inovacie" sa hodnoti igroven Skalou hodnét 1 az 7. ,1*
znamena, Ze technoldgie sa v krajine obstaravadjitng cez licencie alebo imitovanim
zahrantnych spol@nosti, zatii¢co ,,7* znamena, Ze technologie sa obstaravaju znéhe
vyskumu a vyvoja novych produktov a procesov. Cejiariemer ukazovata dosahoval hodnotu:
3,2.

Kapacity pre inovacie— najlepSie krajiny

EE=L, 1 COUNTRYSAECORORY Y WAL LE 1 MEARM: 3.2 T
| dapan. 5B
2 Sevwrtmerkand L. 58
3 B oy DR EE DR C ORI TR B AR & 5.7
e | T Y e £ I - T . |
L= LU= T | = 5_E
i sl . ]

7 Lined Stetaes- oo 5.2
(= e T T L et 5.1
0 ERErrmiark ..o et e e 5.1
TE Flathwarlands. . 50

Kapacity pre inovacie— skupina, v ktorej je Slovensko nedosahuje priedyiz:
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V ukazovateli ,Kvalita vedecko-vyskumnych institifcsa hodnoti jej GrouveSkalou hodn6t
1 az 7. ,1" znamena slabu Grava , 7" znamena najlepSie hodnotenie v danom vedodinore,
celkovy priemer ukazovatta dosahoval hodnotu: 3,7.

Kvalita vedecko-vyskumnych instittcii— najlepsie krajiny

RAMNE COUNTRY/ECOMNORY WVALLE MEAMN-37

=

=i

o s oo e e TR
Switzerdand ..o B3
United Kimgdom oo BT
NIRRT 5 e e S R s s i
Helmum . oo oo AR
AR e e T
United States ..o 5B
Metherands... ... BT
Camada . it 8
Germamy oo o o RR

o0 =& R W k=

il
[}

Kvalita vedecko-vyskumnych institucii -skupina, v ktorej je Slovensko vyrazne zaostava
za priemerom 3,7:

R REMEIEERR L - i 5 5 b S 3
Hormania . .....veoeeeeeeeeeeeesem e 32
IR s e e R
EBCEIE i e i iy s i 232
Vel oo oo oo 0D

REEREE

=T 1T T T 3z
BE. Maroten: oo s i 3.2
a7  Slowak Hap@SE
28 Hosms and Herzegowving .......... 3.2
B Taplostan ...t F2
100 Gmana e 31

V ukazovateli ,Vydaje podnikov na vyskum a vyvoga hodnoti ich aroweSkalou hodnoét
1az7.,1"“znamend, Ze podniky nevynakladajurftm& prostriedky na vyskum a vyvoj, ,, 7"
znamena, Zgodniky vynakladaju zna&né finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj a celkovy priemer
dosahoval hodnotu: 3,2.
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Vydaje podnikov na vyskum a vyvoj— najlepSie krajiny:

RANEK COUNTRY/ECOMNONY VALUE 1 MEAM: 3.2 T
T ARPARC e e e T e 5.0  EE—
2 Sweden .. BB _
G Ewilrerdand .o o G G
g EmEEE e e 5.7
B R AN o it s sl A by E 5.5
& United States ... ... 5BZ I
o Denmark e 5.1
8 Israel .o .1 —

S Tabwan, Chira oo .o ool 5.0 —
10 SiRGApPOre- ... oot 19—

Vydaje podnikov na vyskum a vyvoj -skupina, v ktorej je Slovensko zaostava za
priemerom 3,2:

a7 Romania .. &

9 ——
28 Pauritius . . Z B aa—
@Iﬂvah Hep@ ____________________ Z B  =—
20 T e o R S Tl 0 2 S 2.8 —
=1 LR Y 1T 3 0 o e e e R e R R P S e 2.2
L= HL [ 4 Co g T o 2.5
a3 Mamibia . e 2.8 —
= Trinidad and Tobago_ ... ... ...... 2.2 —
a5 T s T o e e e LR P 2.8 —
=15 Bosnia and Herzegowvina ... 2. H
L= Cote dilwvoire . Z 5  a——
L= 15 Bulerss . - o e e 2T

V ukazovateli ,Spolupraca univerzit a priemysluwjgkume a vyvoji“ sa hodnoti Groire
Skélou hodnét 1 az 7. ,1" znamena, Ze univerzipyiamyselné podniky vobec nespolupracujq, ,,7¢
znamena, Ze univerzity a priemyselné podniky vaétespolupracuju, celkovy priemer dosahoval
hodnotu: 3,7.

Spolupraca univerzit a priemyslu vo vyskume a vyvoj— najlepSie krajiny:

AAME COUNTRY/ECOMOMY WALLIE ] MMEAMN: 3.7 o

1 ST TN o o s s e e 5.8

2 Uinited Kingdome. ..o oo oo BB —
3 United States ... 57T —
4 IEINREERET. o c oo nocia i ot et i e —————————
R s s O I TR S e e LE ey
B S B EMIE s s R e A e B
i (B = T = | D]
8 Metherlands_______ . ____._. _BLE

9 BEl T o e e e 5.3 S —
T R oo o it T LR S e i i 5.2 I —
11 EaTREERE: s R R T S 5.7  SSe—

Spolupraca univerzit a priemyslu vo vyskume a vyvoy skupina, v ktorej je Slovensko
zaostava za priemerom 3,7:
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= Macedomia, FY B ___ .. .o 2.3 —
9= Iran, Islamic Rep. ... .. . . .. .3 27 S
94 Ecuador . 2.7 aaa——
a5 LG 1 o T i i R R T PPV PP T 2.2
=L Burichad EBS s et sl e 3.2 I
[ =) PRrryolia oo oo iiioliiilsil 2.2 Eaa—
a8 PABUNITIOS e BUE
a9 Tajikistan . 2.7
100 Madagascar. .. ..o e e 2.2 IE—
101 FirmbraEWees oo e o 2.7  —
102 L% (5 e T o i DO R AR N IR IO e t: S e |
103 L= 2.2
@SIE}VEE HED@ ................... 2.2 —
105 e e R T R Ao, 2.2 ma——
106 Aorerballars. il 2.2 I
107 Bolivia. ... 3T ——

V ukazovateli ,VIadne obstaravanie vyspelych tedbgimkych produktov* sa hodnoti
arovei Skalou hodnét 1 az 7. ,1“ znamena, Ze vladneasganie vobec nepodporuje
technologické inovacie, ,,7“ znamena, Ze vladne aidstanie vBmi Gcinne podporuje
technologické inovacie, celkovy priemer dosahowalrotu: 3,6.

VIadne obstaravanie vyspelych technologickych proddov — najlepSie krajiny:

RANK COUNTRY SECOMNOAY VALLIE 1 MEARN: 3.6 7

1 L F e R A R P = o e b 6.7  ——
Z OBINOEDOIE . L. DA
9 Saudi Arabtia ..o B
4 Malaysia. oo o o .40 _
& United Arab Emirates................ 4B —
6 Israel . ......liiicaiicoo8.8
F o o LluxembDoung . e e e 4.7 _
g Finland. ..o 4.7 —
9 United States ... 47 S — —sss—
10 SwWeEEN s o e 4.5  EE—

Vladne obstaravanie vyspelych technologickych proddov - skupina, v ktorej je
Slovensko zaostava za priemerom 3,6:

122 Croatia. oo e i 2.9 m—
123 Lesoth0. oo e ceinn e 2R I
1248 ADMeRB s il e 2.8 I
126 BeliZe e 2.8
126 Philippines_ . 2.8 -
12T  Argentin|. oo oo i 2.8
128  Pamgiay oo ooty iiatint e i 2 8 ——
129 Slovak Republic:. ... . - 28 S

V ukazovateli ,Dostatok vedecko-vyskumnych pract&eria technicky vzdelanych
odbornikov* sa hodnoti UrowieSskalou hodnoét 1 az 7. ,1" znamena, Ze v krajileesa vyskumno-
vedecki pracovnici a technicky vzdelani odborni€i,znamend, Ze v krajine je dostatok
vyskumno-vedeckych pracovnikov a technicky vzdethrgdbornikov, celkovy priemer dosahoval
hodnotu: 4,1.



100 Polrady na ekonomiku Slovenska 2012

Dostatok vedecko-vyskumnych pracovnikov a technickyzdelanych odbornikov —
najlepsie krajiny:

RANK COUNTRY/ECOMNDMY VALUE 1§ MEAN: 4.1 T
1 Fimamed: oy se sy 6.0 —
LA = = | . - 1 = —
< ST s T KOS 5.5
4 UnmedStates ..o BB _

B Tamnwvan, CREa oo e 5.0 —
8 lesland . ooooocciccoccnc B4 I
7 Canada ..o G0 e —————
8 Tunisia.___._.. ... 5.4 —
B Pueto BibD:. oo oin e s B4 —
B bemelo e mnsn s 5.3 E—

Dostatok vedecko-vyskumnych pracovnikov a technickyzdelanych odbornikov —
ukazovaté, v ktorom Slovensko dosahuje najlepSie skore blizkriemeru 4,1. Menej
povzbudzujuce je vSak zloZenie skupiny, kam sae&isko zaradilo:

72  Russian Fedoration ... 400 S
J3 Malawl e 2D -
<£Si-::wa:-f. FEE:JE .................. 4.0 _
75 ArQentinme. e 4.0 m——
FB MCIONE e s D L SALD
F7  Cotornbie s e 0 [
78 Bangladesh ..o 3.0 E—

V ukazovateli ,Pdet udelenych patentov* sa hodnoti Unbkeajiny paitom udelenych
patentov na 1 mil. obyvdtev za r. 2010.

Pocet udelenych patentow najlepSie krajiny v tomto ukazovateli predstihdayrovei
Slovenska 50-krat az 100-krat:

RANEK COUNTREY/ECOMNDIOMY VALLE

1 Tamwvan, China ... ... ._......355. T
2 Japanm._ . el ]
3 United States ... ... .. 339 4 S
A ISTa] e e e 2407

B Koreg, Beps ccoroero s 2405 S

8 Fnland. e e 2T BT
FoSwitzertand ... 21T S

B WA Y i e e b i i 154.27 EE——

= D= T | L e A N 1508

O Camads oo ki iinsiin s TR

Pocet udelenych patentow v skupine, kam sa radi Slovensko svojim skrompgiom
udelenych patentov obsadzuje 38. miesto. Je ty$&ip prieka, ktord SR obsadila
v ukazovatéoch piliera Inovacie.
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b T Y BT -2 e e e SO SR Sk S P e oo~ 1o
I Bulgars .. e B R
31 T FS LB r o T .. - I |
32 ckAalawsia oo s e e e o TRl
32 Czech Republic ... .. .. FT1T n
34 Panesrbe Tyt s e sl R e TRl
35 Kuwsit_ i AE B
36 A s Ve RO PP ST NT SIS . L~
37 arb L e I
38 Slovak Republic, 2 . oo .03 1
39 Trinidad and Tobego. oo, 3T 0
A Portugal o e 2B
4. Zavery

Zo zaverov spravy Svetového ekonomického fora GlGbanpetitiveness Report
vyplyvaju, tieto hlavné pri¢iny poklesu konkurenénej schopnosti Slovenska a moznosti ich
rieSenia:

— Hlavny problént.1 - korupcia a klientelizmus v ekonomike Radikalne potléat,

— Hlavny problént.2 - neefektivna Statna administrativa Redukové Statnu administrativu

a skvalitii,

— Hlavny problént.3 - Nestabilita ekonomickych politie Skoncova s praxou ,Novelou

pravneho pisd sa to vyriesi..."

— Nedostaténé kapacity pre inovacie> Motivovat/podpori’ nedostatény viastny vyskum
a vyvoj cez podnikafeké prostredie,

— Nedostaténa kvalita vedecko-vyskumnych institeid Narazné hodnotenie kvality
vysledkov prace VaV institacii a univerzit, Usitnit’ dlho odstivané zuzenie §ia
univerzit v SR,

— Nedostaténé vydaje podnikov na vyskum a vywvej Viac motivacie podnikov cez
podnikat&ské prostredie,

— Nedostaténa kvalita spoluprace univerzit a priemyslu vo wsk a vyvoji— VyuZzit
overeny zahratiny know-how z transferu technoldgii, viac motivipie univerzity,

VaV institucie a priemysel napr. aj cez in&wa vadery!

— Vladne obstaravanie vyspelych technologickychdpkbtov — VyuZzi’ skisenosti najlepSich
krajin v tejto oblasti, viac premyslenej angaawosti Statu, ale pozor na mozné deformécie
trhu!

— Dostatok vedecko-vyskumnych pracovnikov a tedtynwzdelanych odbornikov —
Problémysu prevazne v kvalite a vekovej Struktyichto odbornikov, v nedostatmm
financovani infrastruktiry VaV a rozvoja vysokygkol a vedecko-vyskumnych institucii!
Malo atraktivne pracovné pozicie (aj odimeanim) pre najlepSich absolventov univerzit
a doktorandov...

5. Literatdra:

1. Global Competitiveness Report 2011 — 2012. EdKtaus Schwab, World Economic
Forum.World Economic Forum, Geneva, Switzerland 2011.NSE3: 978-92-95044-74-6,
ISBN-10: 92-95044-74-6
http://www3.weforum.org/docs/WEF_GCR_Repo@&l12-12.pdf

2. Global Competitiveness Report 2008 — 2009. EdKtaus Schwab, World Economic
Forum.World Economic Forum, Geneva, Switzerland 2008.NSEB3: 978-92-95044-11-1
ISBN-10: 92-95044-11-8. https://members.weforum i GCRO8/GCRO08.pdf
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Tentoc¢lanok bol spracovany v ramci rieSenia vyskumnepulgdEGA 1/1164/12 ,MozZnosti
uplatnenia informénych a komunik&nych technolégii na zvySovanie efektivnosti medzidéej
spoluprace malych a strednych podnikov SR v obiastiacii“.

Doc. Ing. Marian Zajko, PhD., MBA

Ustav manaZmentu STU

Odd. ekonomiky a manazmentu podnikania
Vazovova 5

812 43 Bratislava

marian.zajko@stuba.sk
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Hodnotenie Urovne inova&nych aktivit v SR a inovatna politika SR
na r. 2011 — 2013

Marian Zajko

1. Uvod

V EU sa na hodnotenie trovne inovaciiginskych krajin a'aldich vybranych
porovnavanych krajin sveta pouziva metodika hodnatenovation Union Scoreboard. Jej
hlavnym ukazovai®m je Suhrnny inovani index (Summary Innovation Index — Sll) -
hlavny nastroj mezinarodného porovnavania idoeho prostredia a inovaej vykonnosti
eurépskych krajin — zostavuje sa kazdy rok od @120iastkové ukazovatele a metodika
vypoctu SlI sa viackrat menili, je mozné hodmgtiostavenie SR iba ¥bostatnym
sledovanym Statom, medzémé porovnavanie ma obmedzenu vypovedaciu hodnotu.

Pod’a novej metodiky z r. 2010 sa Sll sklada z 25 kitativnych ukazovat®v, z
nich je iba 12 oproti minulému obdobiu nezmeneny@¥em kategorii ukazovdtey Sl
zahrnuje:

- inované vstupy fudské, znalostné a externé fidaé zdroje,
- firemné aktivity: vnatorné investicie firiem, inat# spolupraca, podnikdttvo

a ochrana priemyslového vlastnictva,

- inované vystupy inovujuce podniky a ekonomické efekty inovacii.

Pod’a tejto metodiky hodnotenia patria uz nigko rokov medzi inovénych lidrov
Svagiarsko, Svédsko a Dansko nasledované Nemeckonskdfim ktoré prekauji
priemerny SlI pre EU o viac ako 0,2. Do skupinpamych stihatBov zostupila odtito
Velka Britania.

Slovensko postupilo v ostatnych rokoch zo skupkmgpsnych inovatorov na
posledné miesta v skupine miernych moderatorov¢vsé pod priemernej hodnoty Sll v
EU). Hodnoty indexu SlI Slovenska sa dlhodobo mesl¥ az 60% z priemeru EU.
Slovensko nasleduje svojim skore &aisko a mierne predstihuje IR&o. Lidrami tejto
skupiny st Norsko, Taliansko, PortugalskOeska republika.

0.900 -
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0.700 ~

0.600 - — —
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TR LVBGMK LT RORS PL SKHRMTGRHU ES CZPT IT NOEECY SI EUFR IE LU AT NL IS UKBE FI DEDK SECH
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Obr 1. Poradie inovénej vykonnosti europskych krajin a Turecka merarieflexom
SI /1, upravend
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2. Inovatna vykonnog’ krajin V4 a Rakuska

Vyvoj inovaénej vykonnosti krajin V4 a Rakuska merany hodn@&dwa tiez
percentualnym podielom z priemernej hodnoty Slkhenuty v tab.1:

Tab.1 Porovnanie inovénej vykonnosti krajin V4 a Rakuska p#d Sl /1, upravend

Priemer 0,517 0,526 0,526 0,533 0,539

EU

Slovensko 0,295/ 57% 0,309/59% 0,307/ 58% 0,322/60%  0,305/57%
Ceskarep. 0,397/77% 0,404/77% 0,386/73%  0,400/75%  0,436/81%
Mad’arsko 0,314/61% 0,316/60% 0,320/61%  0,333/62%  0,352/65%
Pal’sko 0,284/53% 0,293/ 56% 0,292/ 55% 0,304/ 57% 0,296/ 55%
Rakusko 0,576/111%  0,593/113% 0,613/117% 0,626/117% 0,595/110%

Percentuélny podiel z priemernej hodnoty Sl ogabitystizne vyjadruje mieru
zaostavania SR za Rakuskottef skupiny inovénych stihatbov s Sl jasne nad priemerom
EU), Ceskou republikou a Méarskom.

3. Pri¢iny zaostavania SR v inovénej vykonnosti

PodrobnejSia analyza pim tohto zaostavania Slovenska pa@ hodnotenych skupin
Ciastkovych ukazovatev — dimenzii SlIZCudské zdroje, Otvorené excelentné a atraktivne
systémy vyskumu a vyvoja, Financovanie a podparedoii, Podnikové investicie do
inovacii, Prepojenia a podnikéistvo, Uroves intelektualnych aktiv, Inovujice podniky
a Ekonomické efekty z inovacii je znazornena nindi®br.2. Jedinyiastkovy ukazovate
v ktorom SR prekréuje priemer EU, je rozsah kvalifikovanytadskych zdrojov pre
inovatné aktivity (113%). Tento je vSak v Zmm rozpore s urawou kvality intelektualnych
aktiv (26%), s urokou vybudovanych excelentnych vyskumnych systémé%u3a tiez
s patom inovujicich podnikov (14%). Napriek tomu sa B&viac priblizuje k priemeru EU
v dosiahnutych ekonomickych efektoch z inovacil2zrejme v désledku toho, Ze
hlavnymi nositémi inovacii v slovenskej ekonomike su najméikée a nie malé a stredné
podniky.
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Obr.2 Poradie SR v 8 skupinaatiastkovych ukazovat®v Urovne inovacii
(SIl 2011) vyjadrené aj podielom ichi@mernej trovne za EU v 91, upravend

Porovnanie inowinej vykonnosti SR &R pod’a dimenzii Sl a tieZz pdd
percentualneho podielu ich priemernej Urovne zge&Eledené v tab.2. Vyplyva z nej, ze
hociCR v dimenziiCudské zdroje zaostava za SR, @@y svojich vyskumnych systémov
(52% vs. 33% z priemeru EU) a intelektualnych akdivs vs. 26% z priemeru EU) vyrazne
predstihuje SR. Prejavuje sa to aj v rozsahu fioaacia a podpory ino¥aych ¢innosti (50%
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vs. 39%), ale najma v p ¢eskych inovujtcich podnikov (115% vs. 41% z priemgl),
ako aj v rozsahu firemnych investicii do inovatil@% vs. 54% z priemeru EU). Logickym
doésledkom je potom, #R predstihuje SR aj v ekonomickych efektoch inové®0% vs.
82% z priemeru EU). Nadpriemerné hodnoty skore sbwke zvyraznené.

Tab. 2 Inovaina vykonnog SR aCR pod’a dimenzii SII[1, upravend

Priemer 0,563 0,530 0,584 0,440 0,487 0,551 0,506 0,585

EU

Slovensko 0,634 0,173 0,229 0,236 0,165 0,145 0,206 0,482
113% 33% 39% 54% 34% 26% 41% 82%

Ceska 0,534 0,279 0,290 0,482 0,448 0,257 0,584 0,586

rep. 95% 53% 50% 110% 92% 47% 115% 100%

3. Inovagna stratégia SR na r. 2007 -2013

Inovaina stratégia SR na r. 2007 - 2013 schvalena vi&#bdia 14. marca 2007
uznesenim vlady SR 265/2007 bola prvym dokumentom zameranym na bamiev
narodného inovmého systému v SR. . Uvadza sa v nigjoyacné aktivity ako vysledky
vyskumu a vyvoja vo vSeobecnosti su v Europskieq tieZ na Slovensku, hybnou silou
rozvoja ekonomiky, rozvijaju moznosti buducej koekeinej schopnosti vo forme novych
poznatkov, zvySuju efektivi@konomiky a jej akcieschopmpeajma prostrednictvom
malych a strednych podnikov. Staty, ktoré v miriutisstychto aktivit investovali vy33i objem
financnych prostriedkov, su v &isnosti na ekonomicky vyspelej arovni a zmnohonggob
efekt vloZzeny do vedy a techni®lovenska republika nemézerisnou cestou.“[2]

Strategickym cibom inovanej stratégie SR do roku 20b8lo, aby sa inovacie stali
jednym z hlavnych nastrojov rozvoja znalostnejrekuiky a zabezp®vania vysokého
hospodarskeho rastu Slovenskej republiky, aby ttsiaroves najvyspelejsich ekonomik
EU. V obdobi r. 2007 — 2013 sa v SR mal budawv@odny inovany systém s regionalnymi
inovanymi Struktdrami, ktoré zahrnuju: inkubatory, iRormé centra, schémy, poradenské
centra afalSie elementy. Tym sa vytvori zakladna Struktimarslijica k trvalej udrzafeosti
rozvoja ekonomiky SR na baze znalosti.

Na zaklade tychto predpokladov sskavalo dosiahrtu v roku 2013 tieto cielf2]:

- pozitivny trend v pé&e inovanych projektov UspesSne realizovanych v ekonomike

a prinos v socialnej oblasti,

- dor. 2013 dosiahniprirastok HDP z 25% z inovacii, zdtigo v r. 2007 - prirastok
HDP z inovacii dosahoval asi 8%,

- v r.2013 bude maviac ako 50% podnikov priemyslu a sluzieb, najm&amv
inovativny charakter, zafi@o v r. 2007 poth EK: iba 13% MSP uviedlo na trh nové
produkty, a z nich 32% produktov bolo inovovanycbbdobi 2002 — 2004,

- vySS8iu konkurencieschoprtgsiajma malych a strednych podnikov,

- v r. 2013 bude maviac ako 5% nametov na podnikové inovacie zdroj vo
vysokoskolskom vyskume, rezortnom vyskume a SAWak&o v r. 2007 - podiel nametov
na inovacie z univerzitného a akademického prostréolsahoval menej ako 1%.
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Plnenie inovanej stratégie za roky 2008 - 2010 bolo vyhodnotené011. Niektoré
jej ulohy boli zastavené, napr. budovanie regioy@innovanych centier, niektoré boli
splnené, napr. spracovanie regionalnych idoyah stratégii, niektoré pokiavali dod’alSich
obdobi alebo boli doplnené o nové ulohy.

Inovaéna politika SR nar. 2011 - 2013chvalena uznesenim vlady 8R302/2011
dina 11. maja 2011 zahrnuje tychto 13 opatreni 88X1 — 2013 (financovanych zo Statneho
rozpo:tu) [3]:

Podpora inovativnych priemyselnych klastrovych aigacii - 4 mil. €

2. Propagécia inovacii a budovanie celospetskeho inowného povedomia — 0,15

mil. €

3. Sutaz ,Inovativnyin roka“ — MH SR - 0,10 mil. € - opatrenie trva
Strategicky inovény material na nasledujice planovacie obdobie 5 Bl €
Podpora projektov uchadzajlcich sa o zdroje z kataunych programov EUna
podporu inovéacii - 0,4 mil. €
6. Vzdelavanie malych a strednych podnikov v oblasivacii - 0,4 mil. €
7. Systém celozZivotného vzdeldvania - opatrenie trva
8. Stredné odborné vzdelavanie — 0,05 mil. €
9.
1

o s

Narodny motivény projekt pre zvySenie inovaej vykonnosti SR — 19,5 mil. €
0.Operacny program KaHR, opatrenie 1.3.Podpora inoj@caktivit v podnikoch — 3,8
mil. € - opatrenie trva
11.Nastroje financného inZinierstva - 67 mil. € - opate trva
12.Inovaéné vawery — 0,3 mil. € - odklada sa z roka na rok pre nextoktpdiazi?!
13.0Ochrana duSevného vlastnictva - opatrenie trva.

Finsko, Svajiarsko, Svédsko a USA vynakladaji na VaV viac 4id90 US$ v PPP
na osobu, zatlato priemerné vydaje na VaV za EU27 v r. 2009 ddsiabvei: 596 US$ v
PPP, t,j. 1,7kréat viac ako v r. 199@ina dosiahla v r. 2009 sice iba 115 US$ v PPP na
osobu, ale je to sedemkrat viac ako v r. 1999!

1500
1280 ®2000

o1

1000 o _ 1593
76
25 N =

Q ) o :_

w

£

a

g

N

7

(= —

nr‘:a( fin) O @ O @ oo oKk OO Oy QO 000800 8G OO0
o X \'\ YY\Ch'—a o e S T S T TR i e
w ouow ] w o w=BE B =" S U v wBY Yy w oY U yw
cC 5L cc:a--—.?.:m O = UEeEgw = cC J:L o075 @0V cw & C
= |08 goX9C @ O = g | L ¢ > 8 3
ER - = e = > O oS o | v PO

= 0O g2 .qg < 2w X (= n z2 0= E
>0 B® 2 < - R I 29385
] e ‘05 = oo oy

Korea, USA a Svycarsko rok 2008; Recko rok 2007
Zdroj: QECD MSTI 2011-1, Eurostat 2011 a dopocty CSU

Obr.3 Celkové vydaje na vyskum a vyvoj na 1 obyafegSD v PPP — stale ceny r. 2000)

[4]
CR vynalozila na VaV 390 US$ v PPP na obyvateiac ako dvojnasobok sumy z r.
1999: 163 US$ v PPP. Zaujima 16. miesto v EU auspolSlovinskom su  lidri medzi
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novymi¢lenmi v EU. SR vynalozila na VaV 110 US$ v PPRobygvatéa, t.j. iba 0 48% viac
akovr.1999: 74,5US$ v PPP, ale vr. 1997 kogala uz urove112,7 US$ v PPP.
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Obr.4 Vydaje na vyskum a vyvoj v podnikésom sektore(% z HDP}¥]

Medzi r. 2000 a 2008 intenzita podnikzieych vydajov na VaV vzrastla v EU
najviac v Rakusku, Finsku, Portugalsku a v Danslajviac klesla v SR a zo
zapadoevropskych zemi vo Rkej Britanii a v Nizozemsku. Riihou na Slovensku mézu by
a proklamovanévyzvy, aby podniky financovali sv@Wa inovacie prevazne zo
Strukturalnych fondov EU.
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Obr.5 Celkové vydaje na vyskum a vyvoj Baddrojov ich financovania v r. 20081]
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Vysoky podiel verejnych a nizky podiel sukromnychagjov financovania VaV je
typicky znak novycltlenskych Statov EU27. Napr. v B&u - verejné zdroje v r. 2008 kryli
60 % financovania VaV, v Rumunsku dokonce 70 %CR/— verejné zdroje kryjd od. r.
1998 35 az 45 % vydajov na VaV. Naopak o viac dkédlklesol podiel podnikakskych
zdrojov na financovani VaV v irsku, na Slovenskebal v Rumunsku.

4 Zavery
Zo zaverov spravy Innovation Union Scoreboard 28 ¥lastnych poznatkov
vyplyvajutieto hlavné problémy inovanej vykonnosti SR a moznosti ich rieSenia:
— Nizky podiel vydajov na VaV na HDP ! Cez vydaje Statneho rozfia urychl
priblizenie tohto ukazovdi Grovni 1% HDP... ako inSpitay priklad méze slGZiCR,
—.Nedostaténé vydaje podnikov na vyskum a vywvej Viac motivacie podnikov cez
podnikatéské prostredie a ekonomické politiky,
— Nedostaténa kvalita spoluprace univerzit a priemyslu vo wsk a vyvoji— VyuZzit
overeny zahratiny know-how z transferu technoldgii, viac motivigpie univerzity,
VaV institucie a priemysel napr. aj skorou reatiou opatrenid. 12 Inova&nej politiky SR
nar. 2011 — 2013 - vydanim inavg/ch vaderov!
— Aktivity inStitdcii na podporu podnikania a ina@i&— Posilnt’ SIEA v odbore podpory
a riadenia inovécii, daviac finartnych prostriedkov a podpory BIC, NARMSP a jej RPIC
— Nedostat®na podpora podnikania a inovacii na regionalneyriire VUC — Jasne
stanow poslanie a organizaé Struktiry v sprave VUC a miest, napr. regionadrzeojvé
agentury, ktoré maju zodpovedzea regionalnu podporu podnikania a inovacii. Paazit
inSpiraciu a priklady mozno néjs
— v takychto organizmych Strukttrach v spolkovych zemiach Rakuska,
— v Jih@eskom inovanom centre (priklad premyslenej strategickej sp@ioe VUC,
brnianskych univerzit a mesta Brno, projekt medzidaého centra pre vyskum a vyvoj
CEITEC, uspesné vydanie tuzemskych a medzinarodngstacnych caderov na podporu
inovatnych aktivit ).

5. Literatura:

1. Innovation Union Scoreboard 2011. DG Enterpris ladustry.European Union
2012. ISBN 978-92-79-23174-2, doi:10.2769/32530
http://ec.europa.eu/enterprise/policies/innovafias/ius-2011 _en.pdf

2. Upravené nové znenie navrhu Inongj stratégie SR na roky 2007 az 2013.
Ministerstvo hospodarstva SR. 175/2007-1000, marec 2007

3. Inovaina politika na roky 2011 — 2013 v pésobnosti Miglistva hospodarstva SR

4. ANALYZA STAVU VYZKUMU, VYVOJE A INOVACi V CESKE REPUBLICE A
JEJICH SROVNANI SE ZAHRANTIM V ROCE 2011. Wad vladyCR, Rada pro
vyzkum, vyvoj a inovace. Praha,iz8011. ISBN 978-80-7440-058-2.

5. Stav vyskumu a vyvoja v SR za roky 2000 az 20@TC
http://www.ceit-europe.com/index.php/sk/prieskumgrealyzy/stav-vyskumu-a-
vyvoja-sr.html

Tentoc¢lanok bol spracovany v ramci rieSenia vyskumnepulgdEGA 1/1164/12 ,MozZnosti
uplatnenia informénych a komuniké&nych technolégii na zvySovanie efektivnosti
medzinarodnej spoluprace malych a strednych pogarfif v oblasti inovacii*.
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